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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Kenan TURK, Dog. Dr. Mustafa ATES, Ismail Hakki KARAKELLE,

Resit GURPINAR, Fevzi OZKAN
B. RAPORTORLER : Hale GUNDUZ, Giilgin DERE, Ibrahim Ethem SEZER

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : HSBC Bank A.S.
Temsilcisi: Prof. Dr. I. Yilmaz ASLAN
Gazi Umur Pasa Sok. Bimar Plaza 38/7-8 Balmumcu Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: HSBC Bank A.S. ile Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. ve Allianz
Sigorta A.S. arasinda 24.04.2013 tarihinde imzalanan “Turkiye Igin Munhasir Acentelik
Sozlesmesi”’ne bireysel muafiyet taninmasi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 13.05.2013 tarih ve 2884 sayi ile giren bagvuru
uzerine duzenlenen 12.07.2013 tarih ve 2013-4-41/MM sayili Muafiyet/Menfi Tespit On
Inceleme raporu gorugulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda; bildirim konusu sdzlesmeye 4054 sayill Kanun’un 5.
maddesi ¢ergevesinde bireysel muafiyet taninmasinda sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirime konu “Munhasir Distributorlik Sozlesmesi Turkiye” (Sézlesme) ile HSBC Bank A.S.
(HSBC), Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ (Allianz Hayat ve Emeklilik)'nin sundugu hayat
sigortasi ve bireysel emeklilik Granleri ile Allianz Sigorta A.$. (Allianz Sigorta)'nin kredi kartim
glvende Urinunin dagitimi konusunda muanhasir yetkili acente olarak; Allianz Hayat ve
Emeklilik ile Allianz Sigorta ise s6z konusu Urunlerin, HSBC dagitim agi araciligiyla satisi
konusunda munhasir tedarikgi olarak atanmigtir. S6z konusu Soézlesme 10 yil munhasirlik
icermektedir.

G.1. 4054 sayili Kanun’un 4. maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

2002/2 sayil Dikey Anlagmalara iligkin Grup Muafiyeti Tebligi'nin agiklanmasina Dair Kilavuz
(Kilavuz)da, muvekkil hesabina aracilik ettigi ya da akdettigi s6zlesmelere iliskin olarak
acenteye getirilen sinirlamalarin genellikle Kanun’un 4. maddesi kapsaminda olmadiklari ve
prensip olarak muafiyet rejiminin de konusunu olusturmadiklari kabul edilmektedir. Bu
cercevede tesebbusler arasindaki iligkinin Kanun’un 4. maddesi kapsaminda olup olmadigini
belirleyen faktor, acentenin muvekkil tarafindan atandigi faaliyetlerle ilgili olarak ticari veya
mali bir risk alip almamasi olarak belirlenmigtir. Acentenin bir mali veya ticari risk tagimamasi
durumunda faaliyetlerinin  muvekkil tesebbusin faaliyetlerinin  bir parcasi olarak
degerlendirilecegi, aksi halde, yani acentenin risk Ustlenmesi durumunda, kendi yapmis
oldugu vyatirnmlarin geri donusunu saglayabilmesi igin pazarlama stratejisini 6zgurce
belirleyebilmesi gerektigi ve bu durumda, s6z konusu sozlegsmenin Kanun’un 4. maddesi
kapsamina girebilecegi ifade edilmektedir.

Rekabet hukuku acgisindan acente ile bagimsiz karar verebilen tesebbus arasindaki ayirt
edici unsurun, acentenin yukumluluklerini yerine getirirken ticari ve mali riskin ne kadarini
ustlendigi noktasinda yattigi gorulmektedir. Eger acente kendi Uzerine risk aliyorsa, fonksiyon
itibariyla bagimsiz tesebbuslere yaklagsmakta ve rekabet kurallari agisindan bagimsiz
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tesebbus olarak degerlendiriimektedir. Hangi hallerde ticari acentenin risk Ustlenildigine 6rnek
olarak asagidaki hususlar gosterilebilir:

- Ticari faaliyetleri slresince bagimsiz bir tacir gibi davranmasi,

- islemle ilgili ticari riskin acentenin izerinde olmasi,

- Elinde s6zlesme konusu mallardan minimum miktarda stok bulunmasi,

- MuUsteriler icin kendi hesabina olmak Uzere Ucretsiz servis hizmeti vermesi,
- Fiyatlar ve ticaret kosullarini belirleme yetkisi bulunmasi.

5684 sayili Sigortacilik Kanunu’'nda ise sigorta acentesi, “Ticari mimessil, ticari vekil, satis
memuru veya mistahdem gibi tabi bir sifati olmaksizin bir s6zlesmeye dayanarak muayyen
bir yer veya bélge iginde daimi bir surette sigorta sirketlerinin nam ve hesabina sigorta
s6zlesmelerine aracilik etmeyi veya bunlari sigorta sirketleri adina yapmayi meslek edinen,
s6zlesmenin akdinden énce hazirlik ¢alismalarini yldriiten ve sézlesmenin uygulanmasi ile
tazminatin 6denmesinde yardimci olan kisi” olarak tanimlanmaktadir. S6z konusu tanim
itibariyla acentenin rekabet hukuku anlaminda ticari ve mali risk Ustlenmeyen bir yapi arz
ettigi gorulmektedir.

Taraflar arasinda imzalanan bildirim konusu Soézlesme ile acente olarak atanan HSBC’nin
ticari veya mali risk Ustlenip Ustlenmedigi konusunda asagidaki s6zlesme maddeleri dikkate
alinmistir.

Sozlesme’nin 9.7. maddesinde, Allianz Urunlerinin banka sigortaciidi araciligiyla satisi
sonucu Allianz Hayat ve Emeklilik ile Allianz Sigorta tarafindan HSBC’ye komisyon ddemesi
yapilacagi duzenlenmistir. Sozlesme’nin 9.9. maddesinde, komisyon miktarinin acente
bankanin igbirligi yukumluliklerini yerine getirebilmesi igin yapacagi masraflari da
kapsayacagi belirtilmistir.

Sozlesme’nin 13. maddesinde, sigorta s6zlesmelerine iligskin 6demelerin tespiti tahakkuku ve
yuritilmesi yuokimlaligunun bulundugu tarafa bakildiginda s6z konusu yukUmluligan
Allianz’a ait oldugu gorulmektedir.

Sozlesme’nin  14. maddesinde duzenlenen yeni drin gelistiriimesine iliskin  hdkim
kapsaminda, urunlerin fiyatlandirma ve Uran sartlarinin  belirlenmesinde muinhasiran
Allianz’in yetkili oldugu gorulmektedir.

Sozlesme ile HSBC, s6zlesme konusu urUnlerin pazarlanmasi ve satimi igin Allianz Hayat ve
Emeklilik ve Allianz Sigorta ile igbirligi yaparak musterilere satis yapmayi ve sigorta primlerini
tahsil etmeyi ustlenmektedir. Bunun diginda, ticari ve mali riskler Allianz tarafindan
ustlenilmektedir. Bu cercevede, bildirime konu acentelik s6zlesmesinin, mivekkil hesabina
aracilik ettigi ya da akdettigi sdzlesmelere iligkin olarak acenteye getirilen sinirlamalar
bakimindan Kanun'un 4. maddesi kapsaminda olmayan bir sézlesme oldugu sonucuna
ulasiimigtir.

Bununla birlikte, bildirim konusu acentelik s6zlesmesinde munhasirlik ve rekabet yasagi ile
ilgili gesitli hukimler yer almaktadir.

Sozlesme'nin 22.4. maddesi kapsaminda, HSBC’nin banka sigortaciligi mdusterilerine
yapilacak satiglarin minhasiran HSBC tarafindan yapilacagina iliskin dizenleme getirilmis
ve bu diizenlemenin istisnalar’ Sézlesme’nin 22.5 maddesinde diizenlenmistir.

Bildirim konusu Soézlegme’deki bir takim hukumler ile de sdzlesme konusu urinlerle ilgili
olarak HSBC’nin rakip sigorta sirketleri ile calismasi s6zlesme suresince kisitlanmigtir. Bu
hikimlere gore, 5. madde kapsaminda so6zlesmenin baslangicindan feshine kadar
soézlesmenin 6.2 ve 29.2 maddesi kapsaminda izin verilenler disinda HSBC'nin dogrudan ya

1(TICARI SIR)
2 Mlnhasirhdin askiya alindigi haller sayiimistir.
3 Miicbir sebeplere iliskin hiikiim yer almaktadir.
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da dolayl olarak bolge igerisindeki banka sigortaciligi musterilerine dagitim kanallari
araciligiyla ya da sozlesmenin (b)(i) maddesinden (iv) maddesine kadar tanimlanan banka
satisi kapsamindaki yontemlerle Allianz Urlnlerinden bagka drunleri satmasi veya
baskalariyla s6z konusu Urunlere iligkin faaliyet yuritmesi veya stratejik isbirligine girmesi
kisitlanmaktadir. S6z konusu hukim ile birlikte HSBC’ye bu sure zarfinda rekabet etmeme
yukumlulagu getirilmis oldugu gorulmektedir.

Bundan baska bildirime konu So6zlesme incelendiginde dolayl rekabet etmeme yukumlalugu
doguran duzenlemelerin oldugu gorulmektedir. Buna iligkin s6zlesme hukimlerine asagida
yer verilmistir.

Bildirime konu Sézlesme’nin 28. maddesi kapsaminda ise, 28.1.4. madde altinda Allianz
veya Allianz Grubu tyesinin 12 aydan uzun bir sureyle mevduat toplama ve kredi bankacihgi
pazarinda HSBC ve HSBC grubunun onemli rakibi haline gelmesi durumunda; 28.1.5
maddesinde ise, HSBC veya HSBC grubunun hayat sigortasi faaliyet alaninda Allianz veya
Allianz Grubunun 12 aydan uzun sureyle onemli rakibi haline gelmesi durumunda,
s6zlesmenin sonlandirilacagl hikme baglanmistir.

Bildirime konu Soézlesme’nin 12.13. maddesi fesih sonrasi yukumltluklere iligkindir. Bu
hikim kapsaminda taraflara surenin bitimi sonrasinda bes yil boyunca, HSBC’ye bir banka
sigortaciligi masterisine Allianz Grundn iptali veya baska bir yolla sonlandiriimasi i¢in veya
herhangi bir sigortaciya devri igin cagrida bulunmama, zorlamama ve tesvik etmeme
yukumlualugu getirilmistir.

Kilavuz'da, “... Ancak sézlesme sonrasi rekabet yasagl da dahil olmak (lizere rekabet
etmeme ylkidmliligla markalar arasi rekabet ile ilgilidir ve sayet s6zlesme konusu mal veya
hizmetlerin satildigi ilgili pazarda kapama etkisine yol agiyorsa rekabeti sinirlayici etki
dogurabilir ve sonugta bu hiikiim Kanun’un 4. maddesi kapsamina girebilir.” agiklamasina yer
verilmistir.# Dolayisiyla yukarida aktarilan s6zlesme maddelerinin rekabeti kisitlayici olmasi
nedeniyle bildirime konu anlagsmaya menfi tespit belgesi verilmesi mimkun degildir.

G.2. 2002/2 sayili Grup Muafiyeti Tebligi Bakimindan Yapilan Degerlendirme

Taraflar arasindaki dikey iliski nedeniyle bildirim konusu Sozlesme’nin oncelikle 2002/2 sayili
Dikey Anlagmalara lliskin Grup Muafiyeti Tebligi agisindan degerlendiriimesi gerekmektedir.

Allianz Hayat ve Emeklilik, hayat sigortasi ile bireysel emeklilik branglarinda; HSBC ise,
finansal hizmetler ve bankacilik sektorinde faaliyet gostermektedir. Bu c¢ercevede
degerlendirme hayat sigortasi ve bireysel emeklilik ile bu alanlarin alt branglar ve banka
sigortaciligi faaliyeti dikkate alinarak yapiimistir.

Bankalar yaygin sube agdlari, kredi kullanarak tiketim ya da yatinmda bulunacaklara
ulagmadaki stratejik konumlari ve cogu durumda kredi surecinin icerdigi burokrasinin yarattigi
belirsizlikten yararlanarak belli bir sigorta Gruninin kredi mugterisine pazarlanmasi
asamasinda sahip olduklari imkanlar nedeniyle, sigorta sirketlerinin UGran kanallarinda yer
almaktadir. Mevcut dosya konusu bakimindan, bankalarin genis bir musteri kitlesine daha az
maliyetle ulasma ve capraz satis yapma imkanlari dolayisiyla diger serbest acentelerden
farklilastiklan icin banka sigortaciigi hizmetleri de benzer sekilde degerlendirilmistir. Bu
cercevede, dosya kapsaminda HSBC'nin banka sigortaciligi hizmetlerine iliskin payina
yonelik analizlere de yer veriimesi uygun goriimistir.®

4 Kilavuz'da ayrica “Yukarida sayilan ve benzeri mali veya ticari risklere miivekkil katlansa dahi, acentelik anlagsmasi
rekabeti sinirlayici isbirligi yapiimasina yardimci oluyorsa Kanun'un 4. maddesi kapsamina girebilir. Bu durum, ézellikle,
birkag miivekkilin ayni acenteyi kullandigi ve acente araciligi ile énemli bilgileri birbirlerine aktardiklari zaman ortaya
clkabilir.” denilerek, acentelik anlagmalarinin rekabeti sinirlayici bir igbirligine yol agmasi halinde de Kanun kapsamina
girecegi belirtimektedir.

5 Ayni yonde bkz. Kurulun 14.09.2011 tarih ve 11-47/1165-411 sayili karar!.
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Bildirim Formu’nda yer verilen bilgilere gore, Allianz Hayat ve Emeklilik’in, 2012 yili sonu
itibariyla hayat sigortalari pazarindaki payi (.....); HSBC’nin ise banka sigortaciligi pazarinda
hayat sigortasi drUnlerinin satigindan elde ettigi pazar payi (.....); bireysel emeklilik
sozlesmelerinden elde ettigi pazar payi ise (.....). Bu cercevede, pazar paylarinin 2002/2
saylill Teblig’de ongorulen %40 esiginin altinda oldugu anlagiimaktadir.

Ote yandan, Teblig’in 5. maddesine gore, aliclya getirilen belirsiz sireli veya siiresi bes yili
asan rekabet etmeme ylkumluluklerine Teblig ile saglanan muafiyet uygulanamamaktadir.

Bildirime konu Sozlesme ile HSBC, Allianz Hayat ve Emeklilik ile Allianz Sigorta’nin sigorta
acentesi olarak atanmakta ve HSBC, sube agi vasitasiyla S6zlesme kapsaminda belirlenmis
olan hayat sigortasi, bireysel emeklilik ve Allianz Sigorta’nin kredi kartim givende uUrunlerini
munhasiran dagitmayi taahhut etmektedir. Bununla birlikte Allianz Hayat ve Emeklilik ile
Allianz Sigorta sOzlesme suresince Urunlerini manhasiran HSBC vasitasiyla dagitma
taahhlidinde bulunmamaktadir. Sézlesme’'nin 22.4. maddesinde, HSBC’nin banka
sigortaciligi musterilerine yapilacak satislarin minhasiran HSBC tarafindan yapilacagina
iliskin duzenleme getirilmis ve bu duzenlemenin istisnalarina S6zlegsme’nin 22.5. maddesinde
yer verilmistir.

Bildirim konusu So6zlegme’deki bir takim hukumler ile de sdzlesme konusu urinlerle ilgili
olarak HSBC’nin rakip sigorta sirketleri ile g¢alismasi sozlesme suresince kisitlanmistir.
Yukarida yer verilen bu hukimlere gore, S6zlesme’nin 6. ve 29. maddesi kapsaminda izin
verilen durumlar diginda, HSBC’nin Allianz udrlnlerinden baska Urunleri satmasi veya
baskalariyla s6z konusu Urunlere iligkin faaliyet yuritmesi veya stratejik isbirligine girmesi
kisitlanmaktadir. S6zlesme suresinin 10 yil oldugu da dikkate alindiginda, s6z konusu hukum
ile birlikte HSBC’ye bu sure zarfinda rekabet etmeme yukimlulugu getirilmis oldugu
gorulmektedir.

Bildirime konu Soézlesme’nin 12.13. maddesi fesih sonrasi yukumluluklere iligkindir. Bu
hikim kapsaminda sézlesme suresinin bitiminden itibaren bes yil boyunca her iki tarafa da
sdzlesme konusu Urdnlere iligkin olarak, HSBC’nin banka sigortaciigi musterilerini agikga
veya kasten bir Allianz Grdnundn iptali veya bagka bir yolla sonlandiriimasi igin veya herhangi
bir sigortaciya devri igin ¢agrida bulunmama, zorlamama ve tesvik etmeme yukumlalugu
getirilmistir. Bu baglamda s6z konusu yukumluluk s6zlesme sonrasi getirilen rekabet etmeme
yukumlulagu olarak degerlendirilebilecektir.

4. maddesinde Sdzlesme’nin suresi baslangi¢ tarihinden itibaren 10 yil olarak belirlenmistir.
Anilan maddenin devaminda soOzlesme sdresinin bitmesinden 12 ay oOncesinde taraflar
arasinda sozlesmenin uzatilmasina iligkin gorusmelerin yapilabilecedi duzenlenmistir.
Bununla birlikte sbézlesmede otomatik veya ortuli bir yenilenme mekanizmasina yer
verilmemistir.

Bu cergcevede suresinin 10 yil olmasi ve sozlesme ile aliciya rekabet etmeme yukumlalugu
getirilmis oldugu dikkate alindiginda, bildirim konusu so6zlesmenin grup muafiyet
hakumlerinden faydalanamayacagi anlasiimaktadir.

G.3. Kanun’un 5. Maddesi Bakimindan Yapilan Degerlendirme

Sozlesme ile HSBC'ye getirilen 10 yil sUreli rekabet yasagi ve s6zlesmenin her iki tarafina da
sdzlesme bitiminden itibaren getirilen 5 yil sureli banka musterilerini ayartmama yukumlugu
nedeniyle grup muafiyetinden faydalanamayan bildirim konusu acentelik s6zlesmesinin,
bireysel muafiyet agisindan degerlendiriimesine ihtiyag bulunmaktadir.

Sozlesme ile HSBC'nin 10 yil boyunca bagka sigorta sirketlerinin acenteligini yapmasi
engellenmektedir. Diger bir deyisle HSBC'nin farkli sigorta sirketlerine sunabilecegi hizmetler
ilgili sdzlegsme ile sinirlandirimaktadir. Ote yandan HSBC'ye getirilen rekabet yasagi sinirli
bir yasak olup Sozlesme'nin "Munhasirigin Geri Alinacagl Durumlar, S6zlesme Tadilleri ve
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Yukumluliklerin Askiya Alinmasi" baglkli 6. maddesi ile munhasirhgin askiya alinmasina
iliskin sartlara yer verilmigtir. Taraflarin her ikisine de getirilen tesvik etmeme yukumlulagu
ise, sozlesme suresince elde edilen musteri bilgileri dolayisiyla, her iki tarafin da sozlesme
bitiminde birbirlerinin musterisine yonelik yalnizca (bilingli olarak dogrudan taraflarin
musgterilerine yonelik) aktif pazarlama yapmasini engellemeyi amaglamaktadir. Anilan hukim
uyarinca HSBC, mdusterilerine Allianz Grunlerinin iptali, vazgegiimesi, feshi veya devri igin
aclkga talepte bulunulmadigi veya bagka bir sekilde bu yonde tesvik edilmedigi surece,
HSBC'nin anilan hikim kapsaminda getirilen sinirlamaya tabi olmaksizin herhangi bir Grinu
musgterilere dagitmasi mumkun olacaktir. Ayrica Allianz’in da, banka musterilerinin verilerinin
kullanimini icermeyen bir sekilde musterilere yonelik pazarlama faaliyetinde bulunmasina
imkan verilmektedir.

Herhangi bir rekabet kisitlamasina bireysel muafiyet taninmasi i¢in asagdida yer verilen iki
olumlu iki olumsuz kogulun birlikte saglanmasi gerekmektedir.

a) Mallarin iretim veya dagitimi ile hizmetlerin sunulmasinda yeni gelisme ve
iyilesmelerin ya da ekonomik veya teknik gelismelerin saglanmasi

Sigortacilik hizmetlerinin farkli seviyelerinde faaliyet gosteren bankalar siklikla dagitim
kanalinda acente olarak yer almaktadir. Banka sigortaciigi olarak adlandirilan banka ve
sigorta sirketleri arasindaki bu tur yakin iligkiler dlgcek ve kapsam ekonomisine imkan
sagladigi gibi her iki tarafin da digerinin musteri tabanina erisimini saglamasi, ¢apraz satis
olanaklar, diger tarafin Ustin marka imajindan fayda elde edilmesi ve dagitim agisindan
ileriye dogru dikey butlinlesme gibi kazanimlara neden olmaktadir.

Bildirim Formu’nda, Sézlesme’nin 5. maddesi kapsaminda tanimlanan minhasir acentelik
iliskisi kapsaminda Allianz Hayat ve Emeklilik ile Allianz Sigorta’nin anilan madde dahilinde
tanimlanan Urunlerine odaklanilarak, HSBC ile yapilmasi dngorulen isbirligi ile bu dranlerin
pazarlanmasi ve satigina iligkin yatinmlarin yapilmasi ve teknolojik gelisme saglanarak,
HSBC araciligiyla toplanilacak pazar verileri dogrultusunda banka sigortaciligi musterilerine
verilen hizmette iyilestirme ve uzmanlagmanin saglanacagi ve uzun vadeli ¢alisma ortaminin
yaratacaqi istikrar sayesinde yatirimlarin artacagi ifade edilmigtir.

Bu ¢ercevede bildirim konusu Sozlesme ile tek bir sigorta sirketinin Urtinlerine odaklanilarak,
o konuda daha fazla teknolojik ve kurumsal yatirnm yapilmasi saglanacak, bu da nihai olarak
tuketicilere saglanan hizmetlerin iyilestiriimesine yol acacaktir.

Bu itibarla inceleme konusu islemin, Kanun’'un 5. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine
uygun dustugu degerlendiriimektedir.

b) Tiiketicinin bundan yarar saglamasi

Taraflarca yapilan acgiklamalarda, sozlesme ile planlanan uzun doénemli c¢alismanin
beraberinde getirecegi uzmanlagmaya paralel olarak tuketici ihtiyaglarina daha saglikl cevap
verilebilecegi, Allianz’in tecribelerinden ve yapacag@i yatinmlardan faydalanilarak musterilere
yeni ¢ozUumler Uretilecedi, daha fazla teknolojik ve kurumsal yatirm sayesinde tuketicilere
verilen hizmette iyilestirmeler saglanabilecedi HSBC mdusgterilerinin de daha kapsamh
sigortacilik drunlerine kavusabilecegdi ifade edilmistir. Bu itibarla inceleme konusu islemde,
Kanun’un 5. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan kosulun da saglandigi
anlasiimaktadir.
c) ilgili piyasanin 6nemli bir bdliimiinde rekabetin ortadan kalkmamasi
Bildirim Formu’nda yer verilen bilgilere gore, Allianz Hayat ve Emeklilik'in hayat sigortasi
pazarindaki payr 2012 yihinda (.....), 2011 yilinda (.....), 2010 yilinda ise (.....). Anilan
tesebbusun bireysel emeklilik pazarindaki pay1 2010 yilinda (.....), 2011 yilinda (.....), 2012
yiinda ise (.....). HSBC’nin hayat sigortalarindan elde ettigi pazar payi (.....), bireysel
emeklilik s6zlegsmelerinden elde ettigi pazar payi ise (.....).
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Sigorta sektorinde faaliyet gosteren tesebbuslerin son 3 yila ait pazar paylarina gore, hem
HSBC’nin hem de Allianz Hayat ve Emeklilik’in ilgili alanlardaki pazar payi oldukg¢a sinirhidir.
Dolayisiyla gerek HSBC’nin gerek Allianz Hayat ve Emeklilik’in ilgili alanlardaki pazar payi
(.....) altinda oldugundan, Sozlesme rekabeti sinirlayici bir etkiye yol agmayacaktir.

Bankalarin tim satis kanallarinin pazar paylarina bakildiginda, hayat sigortaciliginda banka
yoluyla dagitimin éneminin buayuk oldugu goérilmektedir. Hayat sigortalarinin yaklasik %77°si
bankalar kanal ile dagitiimakta olup, bu banka sigortaciliginin paralel aglarla kapatiimasi
konusunu gundeme getirmektedir. Belirli tirden dikey anlagmalarin olusturdugu paralel aglar
ilgili pazarin %50’sinden fazlasini kapsiyorsa veya anlasmanin Kanun’'un 5. maddesinde
duzenlenen kosullarla bagdasmaz etkilere sahip oldugu tespit ediliyorsa, Kurulun g¢ikaracagi
bir teblig ile ilgili pazarda belirli sinirlamalari igceren dikey anlagsmalari grup muafiyetinin digina
clkarmasi veya belirli bir anlagma igin muafiyeti geri alabilmesi her zaman i¢in mamkundur.

Ote yandan, kredilerle ilgili sigortalarda acentelerin tiiketicinin segim 6zgurligini
engellemesi yasaktir®. Kredi teminatlarinin sigortalanmasi séz konusu oldugunda tiiketicilerin
secim hakki bulunmaktadir. Bu gergevede, tuketici dilerse HSBC'nin ¢alistigi sigorta sirketi ile
dilerse diger bir sigorta sirketi ile ¢alismakta serbesttir. Ayrica kredi piyasasinda da hakim
durum olmadigi i¢in herhangi bir bankadan kredi alamayan bir tlketicinin, diger bir bankaya
gecgmesinin onunde ciddi bir engel bulunmamaktadir.

Belirtilen hususlar ¢ergevesinde incelemeye konu sézlesmenin pazarin kapatiimasina énemli
katkisinin olmayacagi degerlendiriimektedir. Dolayisiyla bildirime konu anlagma sonucunda
ilgili pazarin 6nemli bir bdliminde rekabetin ortadan kalkmayacagi ve muafiyetin bu
kosulunun saglandigi degerlendirmesine ulagilmigtir.

d) Rekabetin (a) ve (b) bentlerindeki amaglarin elde edilmesi i¢in zorunlu olandan fazla
sinirlanmamasi

Bildirim konusu anlasmada HSBC’ye getirilen 10 yil sureli rekabet yasaginin yaratacagi
muhtemel rekabet karsiti etkiler, pazarin rakip sigorta sirketlerine kapatiimasi ve/veya marka
ici rekabetin ortadan kalkmasidir. Rekabet etmeme yukUmlaliginun suresi arttikga daha
blylk olgcude bir pazar kapatma etkisi dogacaktir. Dikey anlagmalarda, hakim durumda
olmayan tesebbusler arasinda bir ila bes yil arasinda getirilen rekabet yasaklari piyasadaki
rekabet duzeyinde vyarattiklari olumsuz etkileri dengeleyecek olumlu etkilerin varlig
durumunda makul kabul edilirken, bes yildan uzun sureli rekabet etmeme yukumlultkleri ise
¢ogu yatirim turt agisindan iddia edilen etkinlikleri gergeklestirmek icin zorunlu veya yaratilan
pazar kapatma etkisini telafi etmeye yetecek duzeyde kabul edilmemektedir. Bununla birlikte,
saglayici tarafindan aliciya 6zgu olarak yapilan yatirirmlarin - saglayicinin bagka alicilar igin
kullanamayacag! techizata veya egitime yatirrm yapmasi v.b.- korunmasi i¢in rekabet yasagi
getirilmesi halinde yatirnmlarin geri donusunu saglamaya yetecek kadar sure icin, franchise
anlasmalarinda oldugu gibi alici ve saglayici arasinda énemli bir know-how transferinin s6z
konusu oldugu durumlarda da anlagmanin slresi boyunca rekabet yasagi getiriimesi dikey
anlasmanin yaratacagi etkinlikler bakimindan makul kargilanabilmektedir.

Mevcut dosya bakimindan da olasi piyasa kapamasi etkisinin; piyasa yapisi ve taraflarin
pazar pay! dikkate alindiginda g6z ardi edilebilecek seviyede oldugu, s6z konusu pazar
paylari nedeniyle, marka ici rekabetteki sinirlamalarin piyasadaki rekabet seviyesi Uzerinde
onemli bir etki yaratmayacagi 10 yilik mdnhasirlik déneminin HSBC’nin Allianz ile olan
acentelik s6zlesmesinden yeterli miktarda getiri saglamasi igin gerekli oldugunu sdylemek
mumkundur. Ayrica, ilgili pazarlarda markalar arasi rekabetin 6nemli diuzeyde bulundugu,
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goreli yogunlagsmanin dusuk oldugu ve HSBC’nin banka sigortaciligi hizmetlerindeki pazar
payinin da dusuk seviyelerde oldugu dikkate alindiginda, s6zlesmelerde yer verilen 10 yillik
rekabet etmeme yukumlaligunun makul oldugu sonucuna ulasiimaktadir.

Ote yandan, Sézlesme’'nin 12.13. maddesi ile taraflarin birbiri (izerine getirmis oldugu
sdzlesmenin bitiminden itibaren bes yil suren tesvik etmeme yukimluligune iligkin hUkim
incelendiginde, HSBC’nin, musgterilerine Allianz Grunlerinin iptali, vazgecilmesi, feshi veya
devri icin acik¢a talepte bulunulmadigi veya baska bir sekilde bu yonde tesvik edilmedigi
surece, anilan hukim kapsaminda getirilen sinirlamaya tabi olmaksizin herhangi bir trinu
mugterilere dagitmasinin mumkun olacagi anlasiimaktadir. Ayrica Allianz'in da, banka
musgteri verilerinin  kullanimini icermeyen bir sekilde mugterilere yonelik pazarlama
faaliyetinde bulunmasina imkan taninmaktadir. Bu kapsamda anilan hikim kapsaminda
getirilen kisitlamanin da makul oldugu kanaatine variimigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, HSBC Bank A.S. ile Allianz Hayat
ve Emeklilik A.S. ve Allianz Sigorta A.S. arasinda 24.04.2013 tarihinde imzalanan “TUrkiye
icin Minhasir Acentelik Sdzlesmesi’ne 4054 sayili Kanun'un 5. maddesinde sayilan
kosullarin tamamini karsilamasi nedeniyle bireysel muafiyet taninmasina OYBIRLIGI ile
karar verilmistir.
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