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D. DOSYA KONUSU: Engie S.A.’nin hédlihazirda dogrudan veya dolayh olarak grup
sirketleri araciligiyla surdurdugu sivilastinnlmis dogal gaz isletmesinin tek
kontroluiniin Total S.A. tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 08.02.2018 tarihinde giren bildirim
Uzerine dlzenlenen 13.02.2018 tarih ve 2018-1-3/0Oi sayili On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Engie S.A. (ENGIE) tarafindan kontrol edilen sivilastirimis dogal gaz
(Liquefied Natural Gas, LNG)' igletmesinin Total S.A’nin (TOTAL) tek kontroliine
gegmesi islemine izin verilmesi talep edilmektedir.

islem ile devralinacak LNG isletmesi; LNG’nin tedariki, satisi ve tekrar gazlastiriimasi
icin akdedilen tim so6zlesmeler portfédylnin yaninda, gemi ile LNG tasinmasina iligkin
tum varliklar ve ayrica gaz sivilastirma tesisleri Gzerindeki birtakim hisse sahipligi haklari
ve sodzlesmeye bagll haklar ile bu kapsamda cesitli Ulkelerde faaliyet gosteren tizel
kisiler ve ilgili personelini kapsamaktadir (Hedef isletme).

Hedef isletme halihazirda ENGIE'nin bir pargasini teskil etmektedir. islemin kapanig
tarihninde veya oncesinde gercgeklestiriliecek kurumsal yapilanma neticesinde Hedef
isletme, ENGIE’nin sahip oldugu yeni kurulmus bir Fransiz sirketi olan Global LNG
SAS’In (GLOBAL LNG) uhdesine gececektir. Hedef isletmeyi devralacak olan TOTAL
ise EIf Aquitaine SAS (ELF AQUITAINE) adh igtiraki araciligiyla, islemin kapanisi ile
birlikte GLOBAL LNG’nin gikariimis hisse senetlerinin tamamini iktisap edecektir.

S06z konusu islem sonucunda, GLOBAL LNG hisselerinin tamaminin TOTAL tarafindan
devralinmasi nedeniyle Hedef isletme’nin kontroliinde kalici degisiklik olacagindan,
islemin  2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi c¢ergevesinde
devralma oldugu goérulmektedir. Ayrica, taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in 7.

' Dog@al gazin boru hatlariyla iletiminin teknik veya ekonomik agidan miimkiin olmadigi durumlarda dogal
gaz -162 C’ye kadar sogutularak sivilastiriimakta ve hacmi 600 kata kadar kugultllen sivilastiriimis dogal
gaz Ozel olarak imal edilmis tankerler vasitasiyla tagsinmaktadir.
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maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde ongoérilen esigi asmasi nedeniyle islemin
Kurulumuzun iznine tabi oldugu anlasiimistir.

Devreden ENGIE, gaz, elektrik ve enerji hizmetleri alanlarinda tum enerji degeri
zincirinde aktif olan Fransa menseli halka acik kiresel bir sirkettir. Mevcut durumda
Hedef isletme’nin varliklari ve sair isletme unsurlari tek bir merkezden ydritilmemekte
ve ENGIE'nin farkl igtirakleri tarafindan kontrol edilmektedir. GLOBAL LNG dosya
konusu iglemi gerceklestirmek amaciyla 14.11.2017 tarihinde Fransa’da kurulmus bir
sirket olup Turkiye'de ve dunyada herhangi bir ticari faaliyeti bulunmamaktadir. Ayrica,
GLOBAL LNG’nin tum hisseleri mevcut durumda tamamen ENGIE tarafindan kontrol
edilen GDF International SAS’a aittir.

Devralan ana sirket TOTAL ise, bagli sirketleriyle birlikte uluslararasi entegre bir enerji
ureticisidir. 130 Ulkede bulunan igletmeleriyle birlikte, petrol ve gaz endustrisinin her
sektorinde, ust (hidrokarbon kesfi, gelistiriimesi ve dretimi) ve alt (rafinaji
petrokimyasallar, 6zel kimyasallar, ham petrol ve petrol Grinleri ticareti, sevkiyati ve
pazarlamasli) pazarlarda mevcuttur. TOTAL ayrica yenilenebilir enerji ve glg¢ Uretim
sektorlerinde de etkindir. Ote yandan, dosya konusu devralma islemini gergeklestirecek
olan ELF AQUITAINE’in henlz Turkiye'de veya dinyada aktif oldugu bir Grin veya
hizmet pazari bulunmamaktadir.

Son olarak, Hedef isletme’nin sahip oldugu varliklar ve sair isletme unsurlari diinyanin
cesitli yerlerinde bulunmaktadir. Hedef isletme’nin Turkiye’de yer alan faaliyetlerine
iligkin tek varlik ise halihazirda Turkiye’'de gezici depolama ve yeniden gazlastirma birimi
(floating storage and regasification unit- FSRU) olarak konumlandiriimig olan Neptune
gemisi Uzerindeki s6zlesmeye bagl haklardir. Neptune gemisi, TOTAL tarafindan GDF
Suez LNG Supply S.A.’dan kiralanmis olup, operasyonel faaliyetlerine Mart 2017’de ve
ticari faaliyetlerine ise daha sonra baslamistir. Bu nedenle hesaplanabilir cirosu
bulunmamaktadir.

Genel olarak dogal gazin arzi/tedariki yapilan Uretimle veya boru hatlari ve LNG
tankerleri Uzerinden yapilan ithalat ile gergeklesmektedir. Uretilen veya boru hatlari
uzerinden ithal edilen dogal gaz direkt olarak sisteme verilebilirken, LNG yoluyla
getirtilen dogal gazin sisteme veriimeden evvel tekrar gazlastirimasi gerekmektedir.
Buna ek olarak, yeniden gazlastirilan veya boru hatlariyla getirilen dogdal gaz, sistem
yerine depolama tesislerine de yodnlendirilebilmektedir Bu cergevede dogal gazin
arzi/tedariki piyasasi ile LNG ile gelen dogal gazin yeniden gazlastiriimasi iglemini
gerceklestiren terminaller ve depolama tesisleri arasinda alt-Ust piyasa iligkisi
bulunmaktadir.

Hedef igletme Turkiye'ye yonelik olarak LNG yoluyla getirilen dogal gazin yeniden
gazlastirlmasini saglayan ve depolama islevi de goren yuzen tesise sahip durumdadir.
Buna ek olarak, Turkiye’ye LNG yoluyla dogal gaz da getirmektedir. Bu ¢gercevede Hedef
isletme Turkiye'de, LNG olarak getirilen dogal gazin gazlastiriimasi ile s6z konusu dogal
gazin depolanmasi alanlarinda faaliyet gostermektedir?.

TOTAL ise, Turkiye'ye LNG vyoluyla dogal gaz ithal edilmesi alaninda faaliyet
gostermektedir. Bu baglamda iglemi gerceklestiren taraflarin faaliyetleri hem yatay hem
de dikey olarak ortustugunden, dogal gazin arzi/tedariki, dogal gazin gazlastirimasi ve
dogal gazin depolanmasi faaliyetleri dosya kapsaminda etkilenen pazarlar olarak
belirlenmistir.

S0z konusu pazarlardan, Turkiye'deki dogal gazin arzi/tedariki piyasasinda, TOTAL'in
%15 hissesine sahip oldugu Nigeria LNG'nin (.....), Hedef Igletme’nin ise (.....) dogal gaz

2 S6z konusu faaliyetler Hedef Sirket'in uhdesinde bulunan Neptune FSRU ile gergeklestiriimektedir.
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ithal etmis oldugu gorulmektedir. Taraflarin son Ug¢ yilda tUlkemize getirdikleri dogal gazin

toplam miktarina ve pazar paylarina asagidaki tabloda yer verilmigtir.

Tablo-1: TOTAL ve Hedef isletme’nin Tiirkiye’

e Getirdigi Dogal Gaz (LNG Bakimindan)

Tesebbls Adi 2014 (Miktar/Pay) 2015 (Miktar/Pay) 2016 (Miktar/Pay)
TOTAL (... ) MT | %(.....)| (.....)MT %(..... (.....)MT %(.....)
Hedef Isletme (... ) MT | %(....) | (.....)MT %(..... (.....)MT %(.....)
(TOTAL+Hedef (... ) MT | %(.....) | (.....)MT %(..... (v )MT %(.....)
isletme)
Tarkiye Toplami 5,45 MT %100,0 5,35 MT %100,0 | 5,47 MT %100,0

Buna gore, taraflarin LNG yoluyla yapilan dogal gaz arzi/tedariki pazarinda sahip
olduklari paylar dikkate alindiginda, dosya konusu iglemin rekabetci bir sorun yaratacak
nitelikte olmadigi degerlendiriimektedir®.

Bir diger etkilenen pazar olan dogdal gazin gazlastirimasi pazarinda 2016 yil itibariyla
Hedef isletme’nin sahibi oldugu FSRU disinda, Ulkemizde Boru Hatlariyla Tagimacilik
A.S.nin kontrolunde bulunan Eregli LNG terminali ile Ege Gaz A.$.nin kontrolinde
bulunan Aliaga LNG terminali mevcuttur. S6z konusu tesislerin gazlastirma kapasitesine
asagidaki tabloda yer verilmistir:

Tablo-2: Hedef isletme’nin ve Tirkiye’de Bulunan LNG Terminallerinin Gazlagtirma Kapasitesi (2016)*

Terminal Adi Gazlastirma Kapasitesi (M3/Y1l) Payi (%)
Marmara Eregdli (BOTAS) (.....) Milyar ~(.....)
Aliaga (Ege Gaz) (.....) Milyar ~(.....)
FSRU Neptune (Etki Liman®) (.....) Milyar ~(.....)
Toplam (.....) Milyar 100

sahip oldugu vyillik kapasite Ulkemizdeki toplam kapasitenin yaklasik %(.....)’sini
olusturmaktadir. Turkiye’deki LNG’nin toplam dogal gaz arzi/tedariki icinde kuguk yer
tutmasi ve ingaati tamamlanan Dortyol FSRU (BOTAS) tesisinin yakinda devreye
alinacak olmasi g6z 6nune alindiginda sahip olunan %(.....)’hk bayudklagun herhangi bir
rekabetci endise yaratmayacagi degerlendiriimektedir.

Son etkilenen pazar ise dodal gazin depolanmasi faaliyetidir. Mevcut durumda devrede
olan LNG terminalleri ayni zamanda belli miktardaki dogal gazi depolayabilecek
durumdadir. 2016 yili itibariyla Turkiye’'deki depolama kapasitelerine asagidaki tabloda
yer verilmigtir:

Tablo-3: Hedef isletme’nin ve Tirkiye’de Bulunan LNG Terminallerinin Dogal Gaz Depolama Kapasiteleri®

Terminal Adi Gazlasgtirma Kapasitesi (M?) Payi (%)
Marmara Eregdli (BOTAS) (.....) (.....)
Aliaga (Ege Gaz) (.....) (.....)
FSRU Neptune (Etki Liman) (.....) (.....)
Toplam (.....) (.....)

Tablodan da gérilecegdi lzere Hedef isletme’nin llkemizde dogal gaz depolama
faaliyetine iliskin sahip oldugu kapasite yaklasik %(.....) oranindadir. BOTAS’In 2018 yili
icinde devreye almaya planladigi 2,84 milyar m3 kapasiteli Tuz Goli Dogal Gaz
Depolama tesisi ve LNG’nin Turkiye’nin toplam dogal gaz arzi/tedarikinde duguk bir

3 LNG yoluyla yapilan dogal gazin arzi/tedariki faaliyetinin dogal gazin arzi/tedariki gergevesinde
yapilabilecek en dar pazar tanimi oldugu distintilmekte, LNG’nin yaninda dogal gaz Uretimi ve boru hatt
yoluyla vyapilan ithalat da dikkate alindiginda taraflarin konumlarinin ¢ok daha zayif olacadi
degerlendiriimektedir.

4.07.02.2018 tarihinde BOTAS Dortyol FSRU Terminali agilmis olup, Turkiye'nin gazlastirma kapasitesini
artiracaktir.

5 Neptune gemisi mevcut durumda Etki Liman isletmeleri Dodalgaz ithalat ve Ticaret A.S.’ye kiralanmig
durumdadir.

6.07.02.2018 tarihinde BOTAS Dortyol FSRU Terminali agilmis olup, Tirkiye'nin LNG terminali dogalgaz
depolama kapasitesini artiracaktir.
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paya sahip olmasi dikkate alindiginda s6z konusu payin rekabetci bir sorun
yaratmayacagi degerlendirilmektedir.

Yukarida vyer verilen acgiklamalar cergevesinde; bildirim konusu devralma iglemi
sonucunda, Turkiye’de herhangi bir pazarda hakim durum yaratiilmasi veya mevcut bir
hakim durumun guglendiriimesi ve bdylece rekabetin 6nemli odlgude azaltiimasi
sonucunun ortaya ¢ikmayacagi kanaatine varilmigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin sz konusu olmamasi nedeniyle igleme
izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gin icinde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak iizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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