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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2011-3-121 (Devralma)
Karar Sayisi : 11-37/783-246
Karar Tarihi :16.6.2011

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI
Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr.
Cevdet ilhan GUNAY, Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR

B. RAPORTORLER: Pelin ERDOGAN, Nesrin SAGLAM

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : -Intersport Atletik Magazacilik ve Dis Ticaret A.S.
Temsilcileri: Av. Ziimriit ESIN, Av. Ceren ALTINOZ _
Levent Cad. Yeni Sulin Sok. No:1 1. Levent, Besiktas/Istanbul
D. TARAFLAR : -Intersport Atletik Magazacilik ve Dis Ticaret A.S.

Tavukguyolu Cad. No:227 Yukari Dudulu Umraniye/istanbul

-Sporting Gungor Magazacilik ve Dis Tic. A.S. _
Tavukguyolu Cad. No:227 Yukari Dudullu Umraniye/Istanbul

E. DOSYA KONUSU: Sporting Gungor Magazacilik ve Dig Tic. A.$.’nin
malvarhginin dnemli bir kisminin Intersport Atletik Magazacilik ve Dig Tic. A.S.
tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 26.5.2011 tarih ve 4034 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile
2010/4 sayil “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in ilgili hikumleri uyarinca yapilan inceleme sonucu duzenlenen
7.6.2011 tarih ve 2011-3-121/0i-11-181.PE sayili Birlesme/Devralma On inceleme
Raporu, 10.6.2011 tarih ve REK.0.07.00.00-120.01.05/187 sayili Baskanlik Onergesi
ile 11-37 sayili Kurul toplantisinda gorUsulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da 6zetle; basvuru konusu islem
dolayisiyla etkilenen pazar bulunmadigdi anlasilarak, islemin izne tabi olmadigi sonug
ve kanaatine ulagildigi ifade edilmektedir.

H. iN_CELEME VE DEGERLENDiRME_
H.1. llgili Tesebbuslere ve Taraflara lligskin Bilgi

Tablo 1- ilgili Tesebbiisler

ilgili Tesebbiisler Tesebbisin Konumu Faaliyet Alan(lar)i
Intersport Atletik Magazacilik ve Dig Tic. A.S. Devralan Islem icin kurulmustur.
Spor giyim ve
Sporting Glngdér Magazacilik ve Dig Tic. A.S. Devreden malzemeleri perakende
satisl
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Tablo 2- Bagl Olduklari Ana Gruplar ve Faaliyet Alanlari

Islem Taraflar (Ana Gruplar) Tesebbisin Konumu Faaliyet Alan(lar)i
Ev mobilyalari, spor giyim ve
Fourlis Holding S.A. Devralan malzemeleri ile elektrik-elektronik
malzemelerinin satigl

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya konusu islem; 2005ten itibaren Intersport International Corp.(IIC)'In
Tarkiye'deki ana franchise sirketi olarak faaliyet gosteren Sporting Gungor
Magazacilik ve Dig Tic. A.S. (Sporting)’nin malvarliginin énemli bir kisminin, %75
hissesi Fourlis Holding S.A.(Fourlis)'nin kontrolinde bulunan Intersport Athletics S.A.
(IASA)'ya ait olan Intersport Atletik Magazacilik ve Dis Tic. A.S. (Intersport Atletik)
tarafindan devralinmasidir.

2010/4 sayili Teblig’'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerine goére bir
birlesme veya devralmanin Rekabet Kurulu iznine tabi olabilmesi igin “islemin
taraflarinin Trkiye cirolari toplaminin yiz milyon TL’yi ve islem taraflarindan en az
ikisinin Ttirkiye cirolarinin ayri ayri otuz milyon TL’yi “ veya “islem taraflarindan birinin
diinya cirosunun bes yiz milyon TL'yi ve diger islem taraflarindan en az birinin
Tirkiye cirosunun bes milyon TL’yi” asmasi gerekmektedir. Taraflarin ciro bilgilerine
Tablo 3’te yer verilmigtir:

Tablo 3- Ciro Bilgileri(2010 yil)

islem Taraflar Tengrt])Ltj)#qsuun Dinya Cirosu’ (TL) Turk|¥$Lg)|rosu
Fourlis Holding S.A. Devralan | ... -
Sporting Glngdér Magazacilik ve Dig
Tic. A.S. Devreden -
TOPLAM

Taraflarin 2010 yili cirolari incelendiginde islem taraflarindan birinin dlinya cirosunun
bes ylz milyon TL'yi ve diger islem tarafinin Turkiye cirosunun bes milyon TL'yi astigi
gorulmektedir.

Fakat, her ne kadar devir igleminin taraflarindan olan Fourlis ve Sporting’in cirolari,
yukarida belirtilen ciro esiklerini ge¢se de, anilan hikmun ikinci fikrasinda yer verilen
“Ortak girigsimler hari¢ olmak (lizere, bu maddenin birinci fikrasinda yer alan esikler
asllsa dahi, her hangi bir etkilenen pazarin bulunmadigi iglemler igin Kuruldan izin
allnmasi gerekmez.” duzenlemesi dikkate alinarak, dosya kapsaminda oncelikle
Intersport Atletik’in ortak girisim niteliginde olup olmadigi incelenmigtir.

2010/4 sayih Teblig’'in 5. maddesinin Uguncu fikrasina goére; “Bagimsiz bir iktisadi
varligin tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisim olusturulmasi”
birlesme veya devralma sayilan hallerden kabul edilmektedir. Bu tanim ¢ercevesinde
bir ortak girisimin 2010/4 sayil Teblig kapsaminda birlesme ve devralma
sayllabilmesi igin ortak kontrol altinda bir tesebblsun bulunmasi ve ortak girisimin
bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya c¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte
gerceklesmesi gerekmektedir.

'T.C. Merkez Bankas| 2010 yili ortalama ddviz alis kuru ile TL’ye dénUsturilerek sunulmustur.
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Bildirime konu dosya kapsaminda yapilan incelemede, Fourlis’in IASA araciligiyla
Intersport Atletik'te %... pay sahibi oldugu (A Grubu Hissedarlar), yonetim kurulunda
daha fazla temsilcisi bulundugu, toplanti ve karar alma yetersayilari yoninden Fourlis
Grubu’nun tek basina hareket edebilme olanagina sahip oldugu saptanmistir. Ote
yandan azinlik pay sahiplerinin (B Grubu Hissedarlar) stratejik kararlarda veto
haklarinin bulunup bulunmadigi arastiriimistir. Nitekim Hissedar Soézlesmesi ve
Varlik Devir Sézlesmesi incelendiginde, Bildirim Formunda da belirtildigi gibi sirket
ana sOzlesmesinde yer verilen (i) sermaye arttirrmi hari¢ olmak Gzere, ana s6zlesme
degisikligine iliskin kararlar, (ii) sirketin yarattugu islerde degisiklik ve (iii) sirketin
tasfiyesi ve bdlinmesine iligkin kararlarla sinirli olmak Gzere bu kararlarda B Grubu
Hissedarlarin olumlu oy kullanmasi zorunlulugu getirildigi goralmastur. Bu noktada;
sayllan Onemli kararlarin, ortak kontrole isaret eden stratejik kararlardan olup
olmadidi incelenmis ve bu kararlarin B Grubu Hissedarlarin pay sahipligi ve
cikarlarinin korunmasina yonelik oldugu kanaatine variimistir. Dolayisiyla Intersport
Atletik’in ortak girisim niteligi tasimadigi, bu itibarla 2010/4 sayili Teblig'in 1.
maddesinin ikinci fikrasinda yer verilen istisna kapsaminda degerlendiriimesi
gerektigi sonucuna ulasiimistir. Bu baglamda anilan hikme goére herhangi bir
etkilenen pazarin var olup olmadidi incelenmis; devralma islemini gergeklestiren
taraflardan Fourlis’in Turkiye'’de herhangi bir faaliyetinin bulunmamasi nedeniyle
basvuru konusu islem dolayisiyla etkilenen pazar bulunmadigi anlagiimistir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu iglemin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
ctkarilan 2010/4 sayih “Rekabet Kurulundan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve

Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda olduguna; ancak etkilenen bir pazar
bulunmamasi nedeniyle izne tabi olmadigina OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



