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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Kenan Turk (ikinci Bagkan), Dr. Murat CETINKAYA,

Resit GURPINAR, Fevzi OZKAN, Dr. Metin ARSLAN,
Dog. Dr. Tahir SARAC

B. RAPORTORLER: Umit Nevruz OZDEMIR, Beyza AGVAZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Whirlpool Corporation
Temsilcileri: Av. Génengc GURKAYNAK, )
Av. K. Korhan YILDIRIM, Av. Esen ERGUL _
Citlenbik Sokak No: 12 Yildiz Mahallesi 34349 Besiktas/Istanbul

D. DOSYA KONUSU: Indesit Company S.p.A.’nin tam kontroliiniin Whirlpool
Corporation tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 11.08.2014 tarihinde giren yaziyla
tamamlanan bildirim (izerine diizenlenen 11.08.2014 tarih ve 2014-2-32/Oi sayili On
Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu igleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bahse konu islem ile Indesit Company S.p.A.’nin (INDESIT) hisselerinin %60,86’sI ve
oy hakkinin %66,8'i Whirlpool Corporation’a (WHIRLPOOL) devredilecektir!. islem
sonucunda INDESIT’in tam kontrolinun WHIRLPOOL’a gegecek olmasi nedeniyle sz
konusu islem 2012/3 sayili Tebli§ ile Degisik 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayili Teblig) 5.
maddesinin (1) fikrasi kapsaminda bir devralma iglemidir.

Dosya mevcutlarindan, devre konu INDESIT’in Turkiye cirosunun otuz milyon TL'yi,
WHIRLPOOL’un ise dinya cirosunun bes yuz milyon TL'yi astigi; dolayisiyla anilan
birlesme isleminin 2010/4 sayili Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig’'in (2010/4 sayili Teblig) 7. maddesinin (1) (b) fikrasi
kapsaminda izne tabi oldugu anlasiimistir.

Bildirime konu iglem ile devralinacak olan INDESIT Turkiye'de beyaz esya Uretimi ve
pazarlanmasi alaninda faaliyet gostermektedir. Basvuruda INDESIT'in 2013 yilinda
klguk ev aletleri de Uretimi ve satisina da baslamis olmakla birlikte satislarinin disuk

' Bagvuruda, WHIRLPOOL'un iglem sonrasinda INDESIT’in sermayesinin geri kalan bolim igin halka
acik bir alim teklifi yapacagi, tim INDESIT hisselerinin mevcut hissedarlar tarafindan halka acik alim
teklifi kapsaminda WHIRLPOOL'a satillacagi varsayimindan hareketle, teklifinin ardindan
WHIRLPOOL’un 114.176.966 hisse adedi ve %100 hissedarlik orani ile INDESITin tek hissedari
olacag belirtilmistir.
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seviyede oldugu belirtiimistir. WHIRLPOOL ise Turkiye’de beyaz esya, buzdolabi
kompresor, mutfak ve kuglUk ev aletleri satisi yapmaktadir. Basvuru formunda
INDESIT’in ¢amasir makinesi, kurutma makinesi, bulasik makinesi, buzdolabl,
dondurucu, firin, ankastre ocak ve davlumbaz sattigi; Whirlpool'un ise sadece
buzdolabl ve dondurucu satmakta oldugu ifade edilmistir. iki tesebbiisiin Turkiye'de
satmakta oldugu klclk ev aletleri arasinda tost makineleri ve yiyecek hazirlama
aletleri 6rtismektedir.

WHIRLPOOL’un buzdolabi kompresodrleri haric ilgili Grun pazarlarindaki payr %(.....)
veya altindadir. Bagvuruya konu iglemin gergeklesmesi halinde buzdolabi pazarinda
yogunlasma yasanmayacaktir. Diger UrlUnlere iliskin pazarlarda ise pazar pay! ¢ok az
miktarda artacak, INDESITin en ylksek pazar payina sahip oldugu dondurucu
pazarinda dahi islem sonrasi ulasilan pazar payr 2013 verisi dikkate alindiginda
%(.....)’nin altinda kalacaktir. Buzdolabi ve dondurucu pazarlariyla dikey iligkili olan
buzdolabi kompresori pazarinda ise INDESIT'in faaliyeti bulunmamasi nedeniyle
yogunlasma gorulmeyecektir.

ilgili Grin pazarlarinda rakiplerin konumu incelendiginde 2013 verilerine gdre
INDESIT’in buzdolabi pazarinda dordincu, dondurucu pazarinda ise dguncl oldugu
gorulmustur. WHIRLPOOL dondurucu pazarinda faaliyet gostermekle birlikte %(.....)'Iin
altinda pazar payina sahiptir. WHIRLPOOL buzdolabi kompresorleri pazarinda 2011
yilinda rakipleri arasinda (.....), 2012 yilinda (.....), 2013 yilinda ise (.....) olmustur. Bu
bilgiler 1s1dinda islem taraflarindan birinin ilgili pazarlarin herhangi birinde hakim
durumda oldugunu sdylemek mimkun degildir.

4054 Sayili Kanun’un 7. maddesinin “Bir ya da birden fazla tesebbiisiin hakim durum
yaratmaya veya hakim durumlarini daha da glglendirmeye yoénelik olarak, llkenin
butinu yahut bir kisminda rekabetin énemli 6lgiide azaltiimasi sonucunu doguracak
sekilde birlesmeleri veya herhangi bir tesebbiisiin ya da kisinin diger bir tesebbdiisiin
mal varligini yahut ortaklik paylarinin timdiini veya bir kismini ya da kendisine
ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari, miras yoluyla iktisap durumu harig
olmak (izere, devralmasi hukuka aykiri ve yasaktir” hUkmU uyarinca bir pazarda hakim
durum doguran ya da mevcut bir hakim durumu gulglendiren ve bunun sonucunda
rekabetin O6nemli &lgide azalmasina yol agan birlesme ve devralmalar
yasaklanmaktadir.

Bildirim konusu iglem taraflarinin hakim durumda oldugunu sdylemek, dolayisiyla s6z
konusu islem ile hakim durumun daha da glglenecegini sdylemek mumkin degildir.
Ayrica dosya kapsaminda belirlenebilecek ilgili pazarlarda yodunlasma seviyesinde
bayuk bir degisiklik gbézlenmeyecektir. Bu nedenle, islemin 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi kapsaminda bir hakim durum yaratan veya
mevcut bir hakim durumu giglendiren ve bunun sonucunda ulkenin batind yahut bir
kisminda rekabetin 6nemli 6lgide azaltiimasi sonucunu doguran nitelikte olmadigi
kanaati olugsmustur.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayili
“Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin énemli dlgude azaltimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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