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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-2-033 (Ortak Girigim)
Karar Sayisi 1 24-34/837-356

Karar Tarihi : 22.08.2024

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _ o
Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Hasan Huseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK, Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Ahmet SAGDUYU, Harun CALI, Muhammed Salih TURK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Alpha Oryx Il Limited
Temsilcileri:  Sezin  ELCIN  CENGIiZ, Av. Zeynep
OZGULTEKIN Av. Merve DEMIRKAYA
Nidakule Levent Harman 1 Sok. No:7 K:6 Levent istanbul

D. DOSYA KONUSU: Egyptian Drilling Company S.A.E.’nin ve Egyptian Linear
Alkyl Benzene S.A.E.’nin ortak kontrollerinin, Egyptian Ethylene and Derivatives
Company S.A.E.’nin ise tek kontroliiniin, nihai olarak Abu Dhabi Developmental
Holding Company P.J.S.C. tarafindan kontrol edilen Alpha Oryx Il Limited
tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 05.04.2024 tarih ve
50784 sayi ile intikal eden, en son 14.08.2024 tarihli, 55201 sayili yazi ile eksiklikleri
tamamlanan bildirim tizerine diizenlenen 19.08.2024 tarihli ve 2024-2-033/Oi sayili
On inceleme Raporu gorusilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirim ile halihazirda Egyptian General Petroleum Corporation (EGPC)
tarafindan kontrol edilen Egyptian Driling Company S.A.E.nin (EDC) %(.....),
Egyptian Linear Alkyl Benzene S.A.E.’nin (ELAB) %(.....) ve halihazirda degisen
ittifaklar vasitasiyla kontrol edilen ETHYDCO’nun %(.....) oranindaki hisselerinin,
kontroli Abu Dhabi Developmental Holding Company P.J.S.C.'de (ADQ) bulunan
Alpha Oryx Il Limited (ALPHA) tarafindan satin alinmasi yoluyla EDC’nin ve ELAB’In
ADQ ile EGPC tarafindan ortak kontrol edilmesi islemine ve Egyptian Ethylene and
Derivatives Company S.A.E.’nin (ETHYDCO) ADQ tarafindan negatif tek kontrolinln
devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili
Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayil Teblig) cercevesinde izin verilmesi talep
edilmektedir.

Bildirim konusu iglemin temelini taraflar arasinda 02.11.2023 tarihinde imzalanan
Hisse Alim Soézlesmesi, 1. Hissedarlar Sézlesmesi, 2. Hissedarlar Soézlesmesi, 3.
Hissedarlar Sézlesmesi ile 02.06.2024 tarihinde imzalanan Yenileme Soézlesmesi
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olusturmaktadir. S6z konusu s6zlesmelere gore hélihazirda EGPC tarafindan kontrol
edilen EDC’nin %(.....), ELAB'In %(.....) ve hélihazirda degisen ittifaklar vasitasiyla
kontrol edilen ETHYDCO’nun %(.....) oranindaki hissesinin tamami ADQ’nun
kontroliinde bulunan ALPHA tarafindan devralinacaktir. Bdylelikle EDC ve ELAB,
ADQ ve EGPC tarafindan ortak kontrol edilecek ve ETHYDCO'’nun negatif tek kontrolu
de ADQ'ya gecgecektir. Bildirim Formu'nda EDC, ELAB ve ETHYDCO’nun
devralinmasi islemlerinin birbirine bagli olarak gerceklesecegi ifade edildiginden,
hisse devir islemlerinin tek bir yogunlagsma iglemi olarak ele alinmasi gerektigi
degerlendiriimektedir.

Bildirim Formu'nda islem degeri yaklasik (.....) ABD dolari olarak belirtimektedir.
Islemin ekonomik gerekgesi ise; (.....) olarak ifade edilmektedir.

Halihazirda EGPC tarafindan kontrol edilen ELAB’In ve EDC’nin hisselerinin ALPHA
tarafindan devralinmasi sonrasinda, ELAB’In ve EDC’nin kontroli EGPC ve ADQ
tarafindan kontrol edilen ALPHA’da olacaktir.

Bildirim Formu’nda yer alan bilgilere gore, 2. Hissedarlar S6zlegsmesi ve 3. Hissedarlar
Soézlesmesi uyarinca (.....), ELAB’'In ve EDC’nin, EGPC’nin tek kontroliinden EGPC
ile ADQ’nun ortak kontroline gegecegi degerlendiriimektedir.

Diger taraftan, bir ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikabilmesi
icin operasyonel bakimdan bagimsiz olmasi gerekmektedir. Bu baglamda ortak
girisimin operasyonel bagimsizlidi; faaliyetlerini gergeklestirmek igin yeterli kaynaklara
sahip olma, ana sirketlerin belirli bir islevi otesinde faaliyet gosterme, satis ve satin
alma iligkilerinde ana sirketlere bagimli olmama ve kalici olarak faaliyet gosterme gibi
nitelikleri ifade etmektedir. Bu gergevede Bildirim Formu’nda ELAB’in ve EDC'nin;

- Bagimsiz olarak faaliyet gostermek igin yeterli kaynaklara sahip olduklari,

- Halihazirda ve iglem sonrasinda ilgili hizmetlerini 6zerk ve operasyonel olarak
bagimsiz sekilde pazara sunduklari ve sunabilecekleri,

- Mali ihtiyaglarini karsilamak i¢in tglncu kisilerden borg alabildikleri,

- Gelirlerini Gguncu kisi musterilere gerceklestirilen satislardan elde ettikleri,

- Belirli bir vadeye tabi olmayip sinirsiz sureli kuruldugu ve halihazirda yerlesik
bir sirket olduklari,

- Mevcut durumda ana sirketlerinin belirli bir islevinin o6tesinde faaliyet
gosterdikleri ve bildirime konu islem tamamlaninca da bu durumun ayni sekilde
kalacagi ve

- Faaliyetlerini surdurebilmek igin ana sirketlerine yaptiklari satiglara yahut ana
sirketlerinden yapilacak alimlara bagimli olmayacaklari

ifade edilmigtir.

Bu aciklamalar cergevesinde, bildirim konusu islem sonrasinda da EDC’nin ve
ELAB’In; bagimsiz bir iktisadi varligin tum islevlerini kalici olarak yerine getirmeye
devam edecedi, Bildirim Formu’nda da ifade edildigi Uzere tam islevsel bir ortak girisim
niteliginde olacaklari, bu nedenle islemin 2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesinin Gguncl
fikrasi uyarinca ayni maddenin birinci fikrasinin (b) bendi ve dolayisiyla 4054 sayili
Kanun’'un 7. maddesi kapsaminda bir devralma islemi niteliginde oldugu
degerlendiriimektedir.

herhangi bir tesebbusin kontroliinde bulunmayan ETHYDCO’nun %(.....) oranindaki
hissesinin tamaminin ADQ’nun kontroliinde bulunan ALPHA tarafindan devralinmasi
da s6z konusudur. Kontrol Kilavuzu'nun 40. paragrafinda belirtildigi Uzere bir
tesebblUsun baska bir tesebbis Uzerinde belirleyici etkiye tek basina sahip oldugu
durumda tek kontrol vardir. Bir tesebbusun tek kontrole sahip oldugu iki genel durum
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tanimlanabilir. ilki, kontrolii elde eden tesebbisiin diger tesebblsiin stratejik ticari
kararlarini alma hakkina sahip oldugu durumdur. Bu hak genellikle bir sirketteki oy
haklarinin gogunlugunun devralinmasi ile elde edilir. Ikinci olarak, bir tesebbliste
sadece bir hissedarin stratejik kararlari veto edebildigi ama tek basina bu tur kararlar
alma hakki olmadigi durumlarda da tek kontrolun varhgi kabul edilir (negatif tek
kontrol). Bu durumda sadece tek bir hissedar stratejik kararlarin alinmasini engelleme
yetkisine sahiptir. Negatif kontrol durumunda, ortak kontrol edilen bir sirketteki
durumun aksine, ayni yetkiye sahip baska bir hissedar olmadigindan, tesebbusun
stratejik davraniglarinin belirlenmesinde negatif tek kontrole sahip hissedarin diger
hissedarlarla igbirligi yapmasi zorunlu degildir. Bu hissedar tesebbuste bir kilittenme
durumu yaratabilecegi igin 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesi anlaminda tek bagina
belirleyici etkiye sahip olmaktadir.

1. Hissedarlar Sozlesmesi uyarinca islem sonrasinda ADQ, halihazirda degisen
ittifaklar vasitasiyla kontrol edilen ETHYDCO’nun is planina ve yillik butgesine iligkin
stratejik kararlar1 veto etme yetkisine sahip olacaktir. Bir diger deyisle, ADQ her ne
kadar ETHYDCO'ya iligkin stratejik kararlarini tek basina alamayacak olsa da bu
kararlarin alinmasini engelleme hakkina sahip olacak ve dolayisiyla ADQ, ETHYDCO
Uzerinde negatif tek kontrol elde edecektir. Bu dogrultuda séz konusu islemin
gerceklesmesiyle ETHYDCO’nun kontrolinde kalici bir degisiklik meydana
geleceginden, bildirime konu iglemin 2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesi uyarinca 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda bir devralma iglemi oldugu anlasiimaktadir.

Taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinde dizenlenen ciro esiklerini
astigl, dolayisiyla bildirim konusu iglemlerin Kuruldan izin alinmasi gereken nitelikte
birer devralma islemi oldugu anlasiimaktadir.

Halihazirda ortak girisim tarafi EGPC’nin, Turkiye’de sivilastiriimis dodal gaz ve parlak
baz yag satisi alaninda faaliyeti bulunmaktadir. Ortak girisimin diger tarafi ADQ ise
Tarkiye’de istirakleri araciliiyla tibbi GrGn, su ve tarim pazarlarinda faaliyet
gOstermektedir. Ortak girisimlerden EDC’nin Turkiye’de herhangi bir faaliyeti
bulunmazken, ELAB’In ise Turkiye'de parafin, benzen ve lineer alkali benzenin ihracat
satislari yoluyla faaliyet gosterdigi bilinmektedir. Bu ¢cergevede ortak girisim taraflari
ADQ ve EGPC ile ortak girisim niteligindeki EDC’nin ve ELAB’In faaliyetleri agisindan
Turkiye'de yatay ya da dikey bir ortugsme bulunmadigi degerlendiriimektedir.

Bildirim konusu ortak girisim isleminin ana tesebbusleri, ayni pazarda faaliyet
gOstermediklerinden Dbirbirlerine rakip olmadiklari dolayisiyla bildirilen islemler
sonucunda koordinasyon dogurucu bir etkinin olmayacagi degerlendirilmigtir.

Ote yandan, devre konu ETHYDCO ise Turkiye'de yalnizca Bayegan Dis Ticaret AS
(BAYEGAN) aracihgiyla plastik donusturuculere ve/veya diger musterilere cesitli
tirlerde polietilen regine satigi gergeklestirmektedir! . Bu kapsamda devre konu
ETHYDCO ile devralan konumunda bulunan ADQ'nun Turkiye’deki faaliyetleri
arasinda yatay ya da dikey bir ortusme bulunmadidi degerlendiriimektedir.

Bu cercevede, bildirim konusu islemler bakimindan taraflarin Turkiye’'deki faaliyetleri
arasinda yatay ya da dikey bir ortisme bulunmadigi, bildirime konu iglemler
neticesinde Turkiye’de herhangi bir etkilenen pazarin ortaya g¢ikmayacagi
degerlendiriimektedir.

1 Tesebbusten Turkiye pazarinda BAYEGAN tarafindan gergeklestirilen satislarin pay talep edilmis,
cevabi yazida BAYEGAN'In Turkiye pazarindaki konumu ile ilgili net bilgiye sahip olmadiklari ama her
halikarda BAYEGAN’In %(.....)'in altinda pazar payina sahip oldugu ifade edilmistir.
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(18) Yukarida yer verilen inceleme ve degerlendirmeler dogrultusunda, bildirim konusu
islem neticesinde 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi c¢ercevesinde basta hakim
durumun yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi olmak Uzere
ulkenin butund yahut bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki etkin
rekabetin 6nemli Olgude azaltimasi sonucunun ortaya c¢ikmayacagi kanaatine
variimistir.

H. SONUC

(19) Dduzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayih Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin onemli Olglde
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekceli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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