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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2021-1-028 (Devralma)
Karar Sayisi : 21-43/636-316

Karar Tarihi : 16.09.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Sukran KODALAK, Ahmet ALGAN,

Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK
B. RAPORTORLER: E. Ebru OZTURK, Biisra OZCAN, Nadire Biisra EKINCI

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Actera Partners |ll L.P.
Temsilcisi: Av. Dogac GUNAYDIN
Levent Mah. Yeni Suliin Sok. No:1 34330 1. Levent
Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Actera Partners Il L.P., Revo Capital Fund Il B.V. ve
Smartfin Capital Il Commv private privak tarafindan Akinon Internet Yatirrm ve
Proje Gelistirme Anonim Sirketi Uizerinde ortak kontrol tesis edilmesi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 18.08.2021 tarih ve 20461 sayi
ile giren ve 07.09.2021 tarih ve 20903 sayili yazi ile tamamlanan bildirim Gzerine
diizenlenen 14.09.2021 tarih ve 2021-1-028/Oi sayili Devralma On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Actera Partners Ill L.P. (Actera), Revo Capital Fund Il B.V. (Revo) ve
Smartfin Capital Il Commv private privak (Smartfin) tarafindan Akinon internet
Yatirnrm ve Proje Geligtirme Anonim S$irketi (Akinon) Uzerinde mevcut hisselerini
devralma ve sermaye artirrmi yoluyla cikarilacak yeni hisselerine istirak etme
suretiyle negatif ortak kontrol kurulmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) gercevesinde izin verilmesi talep edilmistir.

Bildirime konu islem kapsaminda ilgili tesebbusler arasinda 09.08.2021 tarihinde
istirak ve Hisse Alim Sézlesmesi (Sézlesme) imzalanmistir. Halihazirda devre konu
Akinon, kurucu hissedarlar olan (.....), (.....) ve (.....) tarafindan ortak kontrol
edilmektedir. Planlanan iglem sonrasinda, Birlesik Krallik'ta kurulacak 6zel amagli bir
sirket araciligiyla Actera ve Revo, Akinon’'un mevcut hisselerinin bir kismini
devralacaktir. S6z konusu devralma islemiyle es zamanh olarak Actera, Revo ve
Smartfin, Akinon’un sermaye artirimi yoluyla ¢ikaracagi yeni hisselerinin bir kismina?
istirak etmek suretiyle Akinon Gzerinde negatif ortak kontrol kurmayi planlamaktadir.
Sozlesme incelendiginde islem sonrasinda Actera, Revo ve Smartfin’in stratejik ticari
davraniglar belirleyen eylemleri engelleme yetkisine sahip olacagi, dolayisiyla islem

1 [stirak ve Hisse Alim Sézlesmesi uyarinca Actera (.....) adet A Grubu payi, Revo ise (.....) adet A
Grubu payi Akinon’dan devralacaktir.

2 [stirak ve Hisse Alim Sézlesmesi uyarinca sermaye artirimi sonucunda Smartfin (.....) adet C Grubu
paya, Actera (.....) adet C Grubu paya ve Revo (.....) adet C Grubu paya sahip olacaktir.
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sonucunda Actera, Revo ve Smartfin’in, Akinon Uzerinde negatif ortak kontrol sahibi
olmayl amacladigi anlagiimaktadir.

Bilindigi Gizere 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayih Teblig) 5. maddesinin Uguncl
fikrasinda,; “Bagimsiz bir iktisadi varligin tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek
bir ortak girisimin olugturulmasi, bu maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda
bir devralma islemidir.” hukmune yer verilmistir. Anilan hukim uyarinca dosya
konusu islemin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda bir devralma islemi sayilabilmesi igin
ortak kontrol altinda bir tesebbusun bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi
varlik (tam iglevsel) olarak ortaya ¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte saglanmasi
gerekmektedir. Bu nedenle asagida oncelikle bildirim konusu iglemin, ortak kontrol
sartinl yerine getirip getirmedigi, ardindan bagimsiz bir iktisadi varlik olup olmadigi
incelenecektir.

iki ya da daha fazla tesebbiis ya da kiginin bagka bir tesebbiis tizerinde belirleyici etki
uygulama imkanina sahip olmasi durumunda ortak kontrolden s6z edilmektedir.
Belirleyici etki, bir tesebbusln stratejik karar ve eylemlerini yonlendirmeye donuk
yetkiler anlamina gelmektedir. Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol
Kavrami Hakkinda Kilavuz’'un (Kilavuz) 50. ve devami paragraflarinda ortak
kontroliin ortaya ¢iktigi baslica durumlar; taraflarin esit oy hakkina sahip olmasi,
stratejik kararlarin alinmasinda veto haklarinin bulunmasi ya da oy haklarinin
ortaklasa kullaniimasi olarak dizenlenmektedir. Bu anlamda, ana sirketlerin kontrol
edilen tesebbusle ilgili dnemli kararlarda (Ust yonetimin atanmasi, butge, isletme
plani, énemli yatinmlar gibi) mutabakata varmak zorunda oldudu hallerde ortak
kontrol s6z konusudur.

Asagidaki tabloda Akinon’un dosya konusu islem 6ncesi ve sonrasi hissedarlik yapisi
gosterilmigtir.

Tablo 1- Akinon’un Hissedarlik Yapisi®

islem Oncesi islem Sonrasi
Hissedarlar Hisse Yuzdesi Hissedarlar Hisse Yuzdesi
(%) (%)

(.....) (.. (.. (.....)

(.....) (.. (.. (.....)

(.....) (.. (.. (.....)

(.....) (.. (.. (.....)

Diger (... [ (. (.....)
(.....) (.....)
Diger (--enr)

TOPLAM 100,00 | TOPLAM 100,000

Kaynak: Bildirim Formu

Tablo 1'de yer alan ortak girigimin hissedarlik yapisina ve taraflar arasinda imzalanan
Istirak ve Hisse Alim Sozlesmesi’nin ilgili maddelerine gore bildirim konusu iglem
sonucunda;

hususlari duzenlenmigtir. Bu itibarla, Sézlesme’nin s6z konusu hukimlerinden
Actera, Revo ve Smartfin’in Akinon’un stratejisi Uzerinde belirleyici etkisi bulunacagi,

3 Bildirim Formunda yer alan bilgilere gore, Akinon’un hisselerinin %(.....)inden azini elinde
bulunduran hissedarlarin hisselerinin toplamina “Diger” basligi altinda yer verilmistir.
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bu cercevede bildirime konu islem sonrasinda Akinon’un Actera, Revo ve Smartfin’in
ortak kontrolU altinda olacagi anlasiimistir.

Bildirim konusu iglemin 2010/4 sayili Tebli§ kapsaminda bir devralma olarak
degerlendiriimesi i¢in aranan ikinci kriter ise Uzerinde ortak kontrol tesis edilen
isletmenin bagimsiz bir iktisadi varlik niteligini tagimasi, diger bir deyigle tam iglevsel
olmasidir. Bu kriter gercevesinde, kurulacak olan ortak girisimin, kurucularindan
bagimsiz olarak ilgili pazarda faaliyetlerini surdlrebilen ayri bir tesebbls olup
olmadigi incelenmektedir.

Kilavuz’'un 82. vd. paragraflarinda bir ortak girisimin tam islevsel olarak kabul
edilebilmesi icin ortak girisimin bagimsiz olarak faaliyet gostermek bakimindan yeterli
kaynaklara sahip olmasi, dogrudan ana sirketlerle baglantili bir islevin 6tesinde bir
faaliyet gostermesi, satis ve satin alma iligkilerinde ana sirketlere bagimh olmamasi
ve kalici olarak faaliyet gdstermesi gibi nitelikleri tagsimasi gerektigi ifade edilmektedir.

Dosya mevcudu bilgiler dogrultusunda, Akinon’un kurucularindan ve hissedarlarindan
bagdimsiz olarak faaliyetlerini slrdlrebilen ayri bir tesebbls olarak operasyonel
bagimsizliga ve faaliyetlerini gerceklestirmek icin yeterli kaynaklara sahip olacagi
anlasiimaktadir. Akinon’un; Actera, Revo ve Smartfin’in belirli bir iglevi otesinde
faaliyet gosterme, satis ve satin alma iligkilerinde bildirime konu ortak girisim
taraflarina bagimh olunmama ve Kkalici olarak faaliyet gosterme niteliklerini
blnyesinde barindirdigi ifade edilmektedir. Dolayisiyla ortak girisimin yerlesmis
musteri tabanina, yeterli insan ve sermaye kaynagina sahip oldugu, s6z konusu
durumun da iktisadi agidan Akinon’un ekonomik olarak badimsiz bir ortak girisim
oldugunu gosterdigi ve faaliyetlerini kalici sekilde bagimsiz bir isletme olarak
gerceklestirmeyi amagladigr degerlendirilmigtir.

Boylelikle bildirim konusu iglemin, bagimsiz bir iktisadi varhgin tum iglevlerini kalici
olarak yerine getirecek bir ortak girisim kurulmasi niteligini tasidigi ve 2010/4 sayili
Teblig’'in 5. maddesinin UGglncu fikrasi kapsaminda bir devralma iglemi oldugu
sonucuna ulagilmistir. Ote yandan taraflarin cirolarinin séz konusu Tebli§’in 7.
maddesinin birinci flkrasinda dngorilen esikleri agsmasi nedeniyle, islem izne tabidir.

Planlanan iglem sonrasinda Uzerinde ortak kontrol kurulacak olan Akinon, Turkiye'de
donanim, yazilim ve hizmet olarak Ug¢ temel kategoriye ayrilabilecek bilgi teknolojileri
alaninda faaliyet gostermektedir.

Dosya kapsaminda edinilen bilgilere goére, ortak girisim taraflari, ayni pazarda veya
birbiri ile alt pazar/ust pazar iligkisi bulunan herhangi bir pazarda faaliyet
gostermemektedir. Dolayisiyla bildirime konu islem, Tlrkiye'de herhangi bir pazarda
yatay veya dikey drtismeye yol agmamakta ve herhangi bir etkilenen pazarin ortaya
cikmasina sebebiyet vermemektedir.

Yukarida yapilan tespit ve degerlendirmeler gercevesinde, bildirim konusu islem ile
4054 sayilli Kanun'un 7. maddesi cercevesinde etkin rekabetin onemli Olgude
azaltilmasi sonucunun ortaya ¢ikmayacagi kanaatine ulagilimistir.
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H. SONUG

(17) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére, bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin onemli
Olcide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine,
gerekceli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde
yargi yolu acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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