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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2018-3-56 (Devralma)
Karar Sayisi : 18-30/513-252

Karar Tarihi : 06.09.2018

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Arslan NARIN (ikinci Bagkan)

Uyeler : Adem BIRCAN, Mehmet AYAN, Ahmet ALGAN,

Hasan Hiseyin UNLU, Siikran KODALAK
B. RAPORTORLER: Cigdem Gizem OKKAOGLU, Pelin TEBER, Ahmet SAGDUYU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - CVC Capital Partners SICAV-FIS S.A.
Temsilcileri: Av. Itir CIFTCI, Av. Beste BOZKURT
Kanyon Ofis Binasi Kat:10 Blytkdere Cad. No:18
Levent/Besiktag/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Recordati Industria Chimica e Farmaceutica S.p.A’nin

kontroliiniin CVC Capital Partners SICAV-FIS S.A. tarafindan bazi CVC Fonlan
araciligi ile tek basina devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 27.07.2018 tarih ve 5425 sayi ile
giren ve en son 20.08.2018 tarih ve 5876 sayi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim Gzerine
diizenlenen 29.08.2018 tarih ve 2018-3-56/Oi sayili Devralma On inceleme Raporu
gOrusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda dzetle; dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirime konu islem c¢ergcevesinde, Recordati Industria Chimica e Farmaceutica
S.p.A’nin (RECORDATI) sermayesinin %(.....)unu temsil eden paylar, CVC Capital
Partners SICAV-FIS S.A.’nin (CVC) istiraki olan Rossini Luxembourg S.a r.l. (ROSSINI)
tarafindan devralinacaktir. llgili islem sonrasinda CVC, ROSSINI araciigiyla
RECORDAT/’nin tam kontroliine sahip olacaktir.

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili
Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Tebli§) cercevesinde devralma olarak
degerlendirilebilmesi icin islem sonucu kalici bir kontrol degisikligi olmasi gerekmektedir.
S6z konusu islem sonucunda CVC, ROSSINI araciligiyla RECORDATI'yi kontrol
edeceginden, RECORDAT/'nin kontroliinde kalici degisiklik olacaktir. Dolayisiyla, s6z
konusu islem 2010/4 sayili Tebli§'in 5. maddesi ¢cergevesinde bir devralma iglemi niteligi
tasimaktadir. Dosya igeriginden islem taraflarinin 2017 yih cirolarinin 2010/4 sayil
Teblig’'in 7. maddesinin birinci fikrasinda éngérilen ciro esiklerini astigi anlasildigindan
bildirime konu iglem izne tabidir.

CVC, belirli yatirim fonlari ve platformlari igin danigmanlik hizmetleri ve yatirim yénetimi,
endustriyel glvenlik, bahgecilik, tarim icin ¢it sistemleri, kozmetik, sizme sayaglar,
seramik yapistiricilari, derz dolgulari, beton tamir ve koruma, su yalitimi, zemin kaplama,
Is1 yalitim ve boya, santiye genel Urlnleri, tarihi eser koruma, polimer ara Urunleri ve
kompozit rezinler, demiryolu altyapi ekipmani, araba yarigi is kolu, tag yunu yaltimi
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alanlarinda faaliyet gosteren bir grup sirketidir. ROSSINI, bir devralma araci olarak
kurulmus olmakla birlikte gesitli sirketlere ydnetim ve organizasyon alanlarinda hizmet
vermektedir. CVC’nin Turkiye’de istiraki olan Theramex S.A.M. (THERAMEX) orijinal ve
jenerik farmakolojik Grunleri gelistirme, Uretme ve pazarlama alanlarinda faaliyet
goOstermekle birlikte, CVC bunyesinde Turkiye’de ayni alanda faaliyet gosteren bagka bir
sirket yoktur.

RECORDATI, farmakolojik UrUnlerin gelistiriimesi, Uretiimesi, pazarlanmasi, yurt igi
satisinin ve ihracatinin yapilmasi alanlarinda faaliyet gostermekte ve ek olarak ilag
sirketleri igin fason Uretim yapmaktadir. RECORDAT/'nin Turkiye’de hisselerinin
tamamina sahip oldugu istiraki Recordati ilag Sanayi ve Ticaret A.S. (RECORDATI ILAC)
farmakolojik drtnlerin gelistiriimesi, Uretilmesi, pazarlanmasi, yurt icinde satilmasi ve
ihrac edilmesi ile diger farmakoloji sirketlerine fason tretim hizmetleri verilmesi ve Uretilen
bazi UrGnlerin ihracati alaninda faaldir.

Avrupa Komisyonu, beseri ila¢ sektoruyle ilgili kararlarinda urtn pazari tanimi yaparken,
European Pharmaceutical Marketing Association (EphMRA) tarafindan olusturulan
Anatomik Terapdtik Siniflandirmayi (ATC) temel alarak yapmaktadir. Rekabet Kurulunun
(Kurul) bugune kadar olan uygulamalarinda da ayni yaklasim benimsenmistir. ATC
siniflandirmasinda, etkin maddeler etkili olduklari ve tedavi ettikleri organlara veya
sistemlere gore, ayrica terapdtik, farmakolojik ve kimyasal O6zelliklerine gore
gruplandiriimaktadir. Hiyerarsik bir yapi igeren bu siniflandirmada, gruplar genelden
Ozele dogru siralanmakta ve siniflandirma 15 temel kategoriden olusmaktadir. Her bir
kategoride doérder seviye bulunmaktadir. Bunlardan birinci seviye en genel (ATC-1),
dorduncu seviye ise en detayli olanidir (ATC-4). Pazar tanimi ¢ogunlukla, ilacin tedavi
edici Ozelliklerine dayanan ATC-3 siniflandirmasina gore yapilmaktadir. Ancak, somut
olayin 6zelliklerine gore pazarin ATC-4 veya etkin madde bazinda olmak Uzere daha dar
tanimlanmasi da mumkudnddr. Mevcut dosya 6zelinde, taraflarin faaliyetleri arasinda
dikey ortusme bulunmamakta, yalnizca ATC-3 duzeyinde ihmal edilebilir dizeyde bir
yatay ortusme bulunmaktadir.

Hem RECORDATI hem de THERAMEX, Turkiye’de ATC-3 M5B sinifina (kemik kalsiyum
diizenleyicileri) ait Uriinler satmaktadir. THERAMEX ve RECORDATI'nin ATC-3
duzeyinde M5B sinifindaki ilgili Grunleri sirasiyla; risedronat asit sodyum etkin maddesini
iceren Actonel ile zoledronik asit etkin maddesini iceren Ostezolen’dir. islem neticesinde
yalnizca ATC-3 dizeyinde M5B pazarinda yogunlasma gergekleseceginden, s6z konusu
islemden etkilenen pazarin M5B pazari olacagl anlasiimaktadir. Dosya igeriginden s6z
konusu pazarda, RECORDATI ve THERAMEX'in 2017 yilina ait deger bazinda pazar
paylarinin %(.....)ten az oldugu anlasiimaktadir’. islem taraflarinin pazar paylarinin
dusukligunden otard, islem sonrasinda ulagsilacak pazar payinin rekabetgi endise
dogurmayacagi kanaatine variimigtir.

Aciklamalar cercevesinde bildirime konu igslem sonucunda 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesi kapsaminda hakim durum yaratiimayacagi veya mevcut hakim durumun
guglendiriimeyecegi sonucuna ulagiimigtir.

' Belirtilen pazar paylarinin hesaplanmasinda IMS Health tarafindan saglanan veriler kullaniimistir.
THERAMEX, ATC-3 M5B pazarinda %(.....) degerinden az pazar payina sahip oldugundan, IMS Health
verilerinde ‘digerleri toplamr’ grubu altinda yer almistir. Bu grubun altinda ise 2017 yili igin deger bazinda
pazar pay! toplami %(.....) olan (.....) adet sirket bulunmaktadir. Dolayisiyla THERAMEX’in bu pazardaki
payl kesin olarak bilinememekte ve deder bazinda pazar payinin %(.....)ten daha az oldugu
anlasiimaktadir.
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H. SONUC

(11) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayill Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bodylece
rekabetin onemli Olgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin
verilmesine, gerekceli kararin tebliginden itibaren 60 gin icinde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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