)

)

3

(4)

®)

(6)

Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-3-054 (Devralma)

Karar Sayisi : 24-37/884-378

Karar Tarihi : 12.09.2024

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), SUkran KODALAK,
Hasan Hiseyin UNLU, Cengiz COLAK,
Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Baris BIRCAN, Selahattin Burak EKEN,
Aysenur TURK KOROGLU

C. BILDIRIMDE

BULUNAN : - Pharmacontract Europe S.p.A.

Temsilcisi: Av. Onur ERGUN
Konaklar Mah. Zeki _Mijren Sok. Aksan Binasi No:7 34330
4. Levent, Besiktas/Istanbul

D. DOSYA KONUSU: Global CDMO S.A ve Kerix Partners S.r.l araciligiyla nihai
olarak Trilantic Europe Funds V ve Alto Partners SGR S.p.A. tarafindan
Pharmacontract Europe S.p.A. ve istirakleri lizerinde ortak kontrol kurulmasi
islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 27.08.2024 tarih ve 55626
saylli yazi ile giren bildirim (izerine diizenlenen 09.09.2024 tarih ve 2024-3-054/Qi sayili
Devralma On inceleme Raporu gérisilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin veriimesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bagvuruda; Trilantic Europe Funds V (Trilantic Europe) ve Alto Partners SGR S.p.A.
(Alto Partners) tarafindan Pharmacontract Europe S.p.A. (Pharmacontract) Uzerinde
ortak kontrol kurulmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun
(4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§g (2010/4 sayili Teblig) kapsaminda izin
verilmesi talep edilmektedir.

2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesinin ilk fikrasinin (b) bendine goére, “Bir veya daha fazla
tesebblisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya dolayli kontroliiniin, hisse ya
da mal varliginin satin alinmasiyla, s6zlesmeyle veya diger bir yolla bir ya da daha fazla
tesebblis veya hélihazirda en az bir tesebbliisli kontrol eden bir ya da daha fazla kisi
tarafindan devralinmasi” islemi 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda devralma
sayllmaktadir.

Ayrica, 2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesinin tGguncl fikrasi ise “Bagimsiz bir iktisadi
varligin tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olugturulmasi, bu
maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir’ hikmunu
icermektedir. Anilan hikim uyarinca dosya konusu iglemin 2010/4 sayili Teblig
kapsaminda bir devralma islemi sayilabilmesi igin i) ortak kontrol altinda bir tesebbusln
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bulunmasi ve ii) ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik (tam islevsel) olarak ortaya
cikmasi seklinde iki unsurun birlikte saglanmasi gerekmektedir.

Basvuruda Hissedarlar S6zlesmesi uyarinca; (.....) ifade edilmistir.

Ayrica, (.....) ifade edilmistir. Sonug olarak her iki tarafin da hem yoénetim kurulunun
atanmasi hem de genel kurulun yapilanmasi bakimindan Pharmacontract Uzerinde
ortak kontrole sahip olacaklari degerlendiriimektedir.

Bildirim konusu islemin 2010/4 sayih Teblig kapsaminda bir devralma olarak
deg@erlendiriimesi igin aranan ikinci kriter ise Uzerinde ortak kontrol tesis edilen
isletmenin bagimsiz bir iktisadi varlik niteligini tasimasi, diger bir deyisle tam islevsel
olmasidir. Basvuruda Hedef Ortak Girisim istirakleri’nin her birinin tam islevsellik igin
sayllan tim kriterleri halihazirda karsiladigi?, islem sonrasinda da taraflarin amaci ve
anlasmasi dogrultusunda “bagimsiz bir iktisadi varlik” niteliginde s6z konusu kriterleri
karsilayarak ticari faaliyetlerine devam edecegi, Pharmacontract’in yalnizca bir holding
sirketi oldugu, islem akabinde Pharmacontract'in da, uzun vadede bagimsiz bir
ekonomik birim olarak faaliyet gostermeye devam edecegi ifade edilmistir.

Yukarida yer verilen bilgilere ek olarak Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol
Kavrami Hakkinda Kilavuz’'un (Kilavuz) 78. paragrafinda, “Bir tesebbdisiin tek
kontroliiniin devralinmasi durumunda oldugu gibi, ortak kontroliin devralinmasi,
devralan tesebblislerin planlarina gbre devralinan tesebblisiin islem sonrasindan
itibaren tam iglevsel sayilmayacak olmasi halinde dahi, piyasada yapisal bir degisiklige
sebep olacaktir. Bu nedenle, birkag tesebblisiin bagka bir tesebblisiin tamaminin ya da
bir kisminin ortak kontrollini lglinci kisilerden devralmalarini iceren ve 17. paragrafta
belirtilen kriterleri karsilayan bir islem, tam islevsellik kriterini gbz éniinde bulundurmak
gerekmeksizin, Teblig uyarinca Kanun kapsaminda bir yogunlasma tegkil edecektir.”
acliklamasi yer almaktadir. Kurulun gesitli kararlarinda? da ortak kontroliin halihazirda
faal olan bir tesebbus/igkolu Uzerinde kurulmasi halinin tam iglevsellik kriterinin ayrica
degerlendiriimesine gerek olmaksizin bir yogunlasma tegkil edecedi ifade edilmistir.
Dolayisiyla s6z konusu islem de ortak kontrolin halihazirda faal olan bir tesebbuls
Uzerinde tesis edilmesine yonelik oldugu icin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda devralma
islemi olarak degerlendiriimektedir. Taraflarin ciro bilgileri dikkate alindiginda 2010/4
saylili Teblig’in 7. maddesinde belirtilen ciro esiklerinin asiimis oldugu ve bu sebeple
bildirim konusu islemin Kurulun iznine tabi oldugu sonucuna ulasiimigtir.

Bildirim konusu islemin taraflarindan Trilantic Europe, 6zel sermaye grubudur ve 6zel
sermaye yatirimlarinin odak noktasini tuketim, eglence, endustriyel ve enerji gegisi,
demir gelik, is hizmetleri ve saglik sektoru olusturmaktadir. Trilantic Europe, Turkiye'de
kontroll altindaki portfoy sirketleri olan Grupo Gransolar S.L. ve Aerocompact Europe
GmbH araciligi ile faaliyet gostermektedir. Grupo Gransolar S.L. dogrudan veya bagli
ortakliklari ve istirakleri araciligiyla dolayh olarak fotovoltaik® (PV) tesislerin insasi isiyle
ugrasmakta olup tam entegre bir solar PV sirketi olarak tiUm solar PV ve depolama deger
zinciri boyunca urun, hizmet ve ¢ozumler saglamaktadir.

Diger ortak girisim tarafi olan Alto Partners, 6zel sermaye yatirim sirketidir. Alto
Partners, Turkiye’de kontroli altindaki Millefili S.p.A., Olimpia Splendid S.p.A. ve
Eurosirel S.r.L. araciligi ile faaliyet gostermektedir. Millefili S.p.A. agirlikli olarak 6rme
kumas fabrikalarina satillan, daha sonra moda sirketlerine nihai UrGn Uretmede

1 Bildirim formunda yeterli mali kaynagda, piyasada bagimsiz sekilde faaliyet gosterecegi, ekonomik olarak
ana sirketlerden bagimsiz olacagi ve herhangi bir zaman sinirlamasina tabi olunmadi§i ifade edilmistir.
2 Kurulun 29.04.2021 tarih ve 21-24/290-132 sayil ve 19.01.2022 tarih ve 22-04/57-26 sayil kararlari.

8 Fotovoltaik, giines hicreleri ya da glines panelleri sayesinde giinesten elektrik elde etme yontemidir.
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kullanilan ince iplik Ureten bir Greticidir. Olimpia Splendid S.p.A. Stratejik kararlarindaki
veto haklari ve diger bazi benzer haklari sayesinde Alto Partners’in kontrolindeki
italyan bir sirkettir ve klima, i1sitma ve ev havasi aritma teknolojileri tasarlamakta,
uretmekte ve pazarlamaktadir. Eurosirel S.r.L. ise, paylarinin %(.....) Alto Partners’a
aittir ve yara bakim urunleri, kozmetik tranlerinin Uretimi ve dagitimini yapmaktadir.

Pharmacontract ise Trilantic Europe’un ilag sektdérinde faaliyet gdsteren portfoy
sirketlerinin (Doppel ve DPL) hakim sirketi konumundadir ve halihazirda herhangi bir
faaliyet yaratmeyen bir holding sirketi olup Turkiye'de de faaliyet gostermemektedir.
Doppel ve DPL’nin paylarinin %(.....) sahibidir. Islem’in tamamlanmasi Uzerine, Alfa
Omega’nin %(.....) pay sahibi olan Mipharm’in paylarinin %(.....) sahip olacaktir.
Asagida Pharmacontact'in iglem sonrasindaki istiraklerine iligkin bilgilere yer
verilmektedir:

— Mipharm: ila¢ sektériinde bitmis dozaj formlu markali ve markasiz jenerik ilaclarin
ve diger urunlerin sozlesmeli gelistiricisi ve Ureticisi olarak faaliyet gostermektedir.
Tarkiye'de faaliyet gdstermemekte ve ciro elde etmemektedir.

— Alfa Omega: Mipharm’in tek bagh sirketi olan Alfa Omega, homeopatik Urtnler ile
(probiyotikler dahil) gida takviyelerinin sdzlesmeli geligtiricisi ve Ureticisidir.
Tarkiye'de faaliyet gdstermemekte ve ciro elde etmemektedir.

— Doppel: ilag sektériinde bitmis dozaj formlu markal ve markasiz jenerik ilaglarin ve
diger Urlnlerin s6zlesmeli gelistiricisi ve Ureticisi olarak faaliyet gdsteren bir sirkettir.
Doppel, sadece soOzlesmeli Uretim faaliyetlerinde bulunup kendi adina drin
dagitmamaktadir. Daha sinirh bir kapsamda Doppel, gida takviyeleri ve vitaminler
icin de s6zlesmeli Uretim hizmeti vermektedir. Turkiye’de faaliyet gostermemekte ve
ciro elde etmemektedir.

DPL: Halihazirda faal olmayip sadece belirli patentlere sahip atil bir sirket
durumundadir. Turkiye’de faaliyet gdstermemekte ve ciro elde etmemektedir.

Basvuru kapsaminda edinilen bilgilerden ortak girisimin ve ana sirketlerin faaliyet
alanlari arasinda Turkiye'de herhangi bir yatay ya da dikey ortugsmenin bulunmadigi
tespit edilmigtir.

Yukarida yer verilen agiklamalar ¢ergevesinde; bildirim konusu islemin basta hakim
durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durum guglendiriimesi olmak Uzere, Ulkenin
batinu yahut bir kisminda etkin rekabetin 6nemli Olgude azaltilmasi sonucunu
doguracak nitelikte olmadidi kanaatine ulagiimigtir.
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(17) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli Olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin
tebliginden itibaren 60 giin igcinde Ankara Idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak
lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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