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D. DOSYA KONUSU: Citigroup Inc.’nin sahip oldugu EMI MP’nin; Sony Corporation
of America ve Mubadala Development Company PJSC’nin dahil oldugu bir yatirnmci
konsorsiyumu tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 01.03.2012 tarih ve 1792 sayi ile giren,
eksiklikleri en son 18.01.2012 tarihinde tamamlanan bildirim Uzerine, 4054 sayil
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in ilgili hukimleri cercevesinde
dizenlenen 30.03.2012 tarih ve 2012-5-19/01 sayili On inceleme Raporu gorisilerek
karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun’un 7. maddesi kapsaminda s6z konusu igleme izin verilmesinin uygun olacagi ifade
edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

S0z konusu islem, Citigroup Inc.’nin sahip oldugu EMI Music Publishing’in (“EMI MP”);
SONY Corporation of America (“SCA”) ve Mubadala Development Company PJSC’nin
(“MUBADALA”) dahil oldugu bir yatirrmci konsorsiyumu tarafindan devralinmasidir. Dosya
mevcudu bilgi ve belgelerden, devralmanin 11.11.2011 tarihinde imzalanan “Hisse Satim
ve Alim Soézlesmesi” c¢ergevesinde duzenlendigi, islemi gergeklestirme amaciyla DH
Publishing LP unvanli bir araci sirket kuruldugu anlasiimistir.

DH Publishing LP’nin (dolayisiyla EMI MP’nin hisselerinin) (.....), SCA tarafindan kontrol
edilen, Nile Acquisition LLC’nin; (.....) ise MUBADALA tarafindan kontrol edilen Nile
Acquisition Holding Company Limited’in elinde olacaktir. SCA ve MUBADALA digindaki
diger kucuk yatirimcilarin islem sonrasi araci sirket DH Publishing LP ve EMI MP’nin
uzerinde kontrol sahibi olmalarina yetecek oranda hisse veya haklari bulunmamaktadir.
Taraflar arasinda imzalanmis olan “Hisse Satim ve Alim Soézlesmesi” hukimlerinden
anlasildig1 Uzere devir sonrasinda SCA ve MUBADALA EMI MP Uzerinde ortak kontrole
sahip olacaklardir.

Bildirim Formu ve eklerinde yer alan bilgilerin degerlendiriimesinden, sz konusu iglemin,
4054 saylli Kanun'un 7. maddesi ve 2010/4 sayili Teblig'in (Teblig) 5. maddesi
kapsaminda tek kontrolden ortak kontrole gegis doguran bir devralma oldugu anlasiimigtir.
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Devre konu tesebbus olan EMI MP’nin ve devralan taraflardan biri olan SCA bunyesindeki
Sony Music Entertainment Turkey A.S. ve Sony/ATV Music Publishing LCC’nin Turkiye'de
muzik yayimciligi pazarinda (sahibi olduklari eser kataloglari dahil) faaliyetleri
bulunmaktadir. Bu cercevede, etkilenen pazar, EMI MP ve SCA grup sirketlerinin
Tarkiye’de ortusen faaliyetleri dikkate alinarak “muazik yayimcih@l”” pazari olarak
belirlenmistir.

EMI MP’nin 2011 yili Turkiye cirosu (.....) TL, dunya cirosu ise (.....) TL'dir. SCA’nin ve
grup sirketlerinin Turkiye’de elde ettikleri 2011 yili cirolari ise toplamda (.....) TL'dir.
Devralmayi gergeklestiren MUBADALA'nin 2011 yili dinya cirosu (.....) TL, diger taraf olan
SCA’nin dahil oldugu Sony Grubu’nun 2011 yili dinya cirosu ise (.....) TL'dir.

Teblig’in 7. maddesi uyarinca, (i) islem taraflarinin Turkiye cirolarinin toplaminin 100
milyon TL'yi ve iglem taraflarinin en az ikisinin Tarkiye cirolarinin ayri ayri 30 milyon TL'yi
veya (ii) islem taraflarinin birinin dunya cirosunun 500 milyon TL’yi ve diger iglem
taraflarindan en az birinin Tdrkiye cirosunun 5 milyon TL'yi agsmasi halinde, s6z konusu
islemin gecerlilik kazanabilmesi i¢in Rekabet Kurulu'’nun izninin alinmasi zorunludur. Bu
cercevede taraflarin cirolarinin Teblig'in 7. maddesi (ii) bendinde duzenlenen egikleri
asmakta olduklari, dolayisiyla islemin Rekabet Kurulu’nun iznine tabi oldugu anlasiimistir.

Mevcut verilere gore, etkilenen pazarda devralma sonrasinda SCA grup sirketleri ve EMI
MP’nin toplam pazar payi (.....) civarinda olacaktir. Ayrica Turkiye’de yerel sarkilardan
olusan repertuar album satiglarinin %90’ in1 kapsadigindan, uluslar arasi oyuncular olan
SCA ve EMI MP arasindaki devralma sonrasinda, etkilenen pazardaki rekabetin dnemli
Olclde etkilenmeyecegdi sonucuna ulasiimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére, bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§g” kapsaminda
izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli 6lgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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