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REKABET KURULU KARARI

2010-4-10 (Devralma)
10-13/153-64
4.2.2010

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan
Uyeler

B. RAPORTORLER :

C. BILDIRIMDE
BULUNAN

D. TARAFLAR

: Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI (Baskan)
: Dog. Dr. Mustafa ATES (lkinci Bagkan), Mehmet Akif

ERSIN, ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr. Cevdet ilhan
GUNAY, Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR

Orgun SENYUCEL, Canan KARAMANOGLU

: - GS Powers Holdings LLC

Temsilcisi: Osman AKIN
La Martine Cd. No:10 34437 Taksim/istanbul

- MITSI Holdings LLC
Temsilcisi: Av. Géneng GURKAYNAK _
Citlenbik Sk. No:12 Yildiz Mh. Besiktas/Istanbul

: - GS Powers Holdings LLC

The Goldman Sachs Group, Inc. 85 Broad Street
New York, NY 10004 ABD

- MCEPF Metro Offshore L.P.
c/o Monitor Clipper Partners Two Canal Park, 4th Flor
Cambridge Massachusetts 02141 ABD

- Metro International Equity Fund of Michigan INC.
c/o Ed Schulak 233 Pierce Street Birmingham, M| 48009
ABD

- ES Family Partners LLC
c/o Ed Schulak 567 Aspen Road Birmingham, M|l 48009
ABD

- William F. Whelan Living Revocable Trust
c/o William F. Whelan, Trustee 137 First Ave. S Naples,
FL 34102 ABD

- Monitor Clipper Equity Partners L.P.
c/o Monitor Clipper Partners Two Canal Park, 4th Flor
Cambridge Massachusetts 02141 ABD
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- Monitér Clipper Equity Partners 1A L.P
c/o Monitor Clipper Partners Two Canal Park, 4th Flor
Cambridge Massachusetts 02141 ABD

- Christopher J. Wibbelman
c/o MITSI Holding LLC 6850 Middlebelt Road Romulus,
Ml 48174 ABD

E. DOSYA KONUSU: GS Powers Holdings LLC (GS Powers)’nin MITSI
Holdings LLC (MITSI)’yi ve MCEPF Metro | Inc. (Metro)’yi devralmasi
islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 13.1.2010 tarih ve 376 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayih “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig"in ilgili hikUmleri uyarinca duzenlenen
27.1.2010 tarih ve 2010-4-10/Oi-10-OS sayili Devralma On inceleme Raporu
ayni tarih ve REK.0.08.00.00-120/28 sayili Bagkanlik Onergesi ile 10-13 sayili
Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: Ilgili Rapor'da, bildirimi yapilan devralma
isleminin 1997/1 sayili Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu’nun iznine tabi oldugu;
devir sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim
durumun guglendiriimesi, bdylece rekabetin énemli Ol¢gude azaltimasinin s6z
konusu olmayacagi; bu cergevede isleme izin verilmesi gerektigi, gorusu ifade
edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. ilgili Pazar

islemin alici tarafi olan GS Powers’in, Tirkiye’de dolayli olarak devralacagi Metro
Uluslararasi Ticaret Hizmetleri Ltd. Sti. ile gakisan bir faaliyeti yoktur. Dolayisiyla
yapilabilecek tum ilgili pazar tanimlari altinda devralma islemi sonrasinda bir
yogunlasma gerceklesmeyecek ve rekabetin engellenmesi s6z konusu
olmayacaktir. Bu nedenle, dosya kapsaminda ilgili Grun pazari ve ilgili cografi
pazar tanimi yapiimamistir.

H.2. iglemin Niteligi

Taraflar arasinda 29.12.2009 tarihinde imzalanan Birim ve Hisse Satim
Anlagsmasi’'na gore, GS Powers, MITSI'nin yaklasik %97 hissesini ve ayni
zamanda Metro’nun tamamini devralacaktir. MCEPF Metro Offshore L.P. (Metro
Offshore), Metro hisselerinin %....’une sahiptir. MITSI'nin Saticilar'dan alinan
%97 hissesinin disinda kalan vyaklasik %....lUk hisse ise Metro’ya aittir.
Dolayisiyla GS Powers, Metro’nun tamamini devralarak ayni zamanda MITSI’'nin
de %.... hissesine sahip olacaktir. Devralma isleminin yudrarlige girmesi,
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Anlasma’nin 6.1. maddesinin (e) bendi uyarinca, Rekabet Kurulunun onayinin
alinmasi kosuluna baghdir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

H.3.1. 1997/1 Sayil Teblig Kapsaminda Degerlendirme

Bir devralma isleminin 1997/1 sayili Teblig kapsaminda degerlendirilebilmesi icin
devredilen tesebbus Uzerinde kontrol degisikligi olusmahdir. .......... Ticari
Siro......... islemin devralan tarafi olan GS Powers, MITSI'nin Metro disindaki
hissedarlarindan dogrudan hisse alimi yapacaktir. Bu toplam hisselerin yaklasik
%....’sini olusturmaktadir. Ayni zamanda, Metro Offshore’dan ise MITSI’'nin
yaklagik %....)unu elinde bulunduran Metro sirketinin tUm hisselerini devralacak,
bdylece MITSI Uzerinde tam kontrol sahibi olacaktir. Bu nedenle, bildirim konusu
islemin 1997/1 sayih Teblig’in 2. maddesi kapsaminda bir devralma oldugu
kanaatine varilmigtir.

MITSI, Londra Metal Borsasi (LMB) musterilerine metallerin saklanmasi amaciyla
kuresel duzeyde depolama hizmeti saglama isini yuruten bir depo igletmecisidir.
Bildirimde, LMB’nin yeni depo isletmecileri ve kapali ve acgik alan depo alanlarinin
izinleri ile ilgili belirli kriterleri bulundugu belirtilmistir. Turkiye’de su an LMB onayl

. tanesi Metro tarafindan isletilen ... depo faaliyet gostermektedir. MITSI,
Tarkiye'de igtiraki olan Metro Uluslararasi Ticaret Hizmetleri Ltd. $ti. vasitasiyla
Tekirdag ve Kocaeli'nde yer alan ve LMB tarafindan cgelik kutuk depolanmasi
Uzerine onaylanmis bu depolari isletmektedir. Depolanan metaller agisindan
MITSI'nin LMB onayli depolarda Turkiye pazar payi %....’dir. GS Powers’in bu
alanda Turkiye'de higbir faaliyetinin bulunmadigi g6z 6nidne alindiginda, s6z
konusu iglem neticesinde sadece kontrol degisikligi olusacak, pazarda bir
yogunlasma gerceklesmeyecektir. Bunun sonucunda, iglemin hakim durum
yaratimasi ya da mevcut bir hakim durumun guglendiriimesine neden
olmayacagi, dolayisiyla ilgili pazardaki rekabetin dnemli dlgide azalmayacagi ve
isleme izin verilmesinin yerinde olacag! kanaatine ulasiimistir.

H.3.2. Rekabet Yasagi Bakimindan Degerlendirme

Taraflar arasinda 29.12.2009 tarihinde imzalanan “Birim ve Hisse Satig
Anlagsmasi’nin  “Rekabet Olmamasi; Caligsanlarin Tesvik Edilmemesi” baslikh
5.15. maddesi ile devredenlere rekabet yasagi getirilmistir.

Birlesme/devralma islemlerine iliskin rekabet yasaklarinin yan sinirlama olarak
kabul edilmesi ve bu gercevede islemle birlikte degerlendiriimesi i¢in s6z konusu
yasaklarin “yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece taraflar
acisindan kisitlayict olma” ve “orantihlik” kriterlerini saglamasi gerekmektedir.
Anlagsmada yer verilen rekabet yasaklarinin s6z konusu kriterleri yerine getirdigi,
bu cergevede yan sinirlama niteliginde oldugu anlasilmigtir.
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. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin
4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”™un 7. maddesi ve bu
maddeye dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§g” kapsaminda izne tabi
olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim
durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve bdylece
ilgili pazarda rekabetin 6nemli O6lgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi

nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



