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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2018-1-49 (Devralma)
Karar Sayisi : 18-29/481-233

Karar Tarihi :27.08.2018

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Arslan NARIN, Adem BIRCAN, Mehmet AYAN,

Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU
B. RAPORTORLER: Emine TOKGOZ, Ahmet YALCIN, Esma AKSU

C. BILDIRIMDE
BULUNANLAR : - Quadriga Capital Private Equity Fund IV, L.P.
- Amaru Holdings Ltd.
Temsilcileri: Av. Génenc GURKAYNAK,
Av. O. Onur OZGUMUS, Av. ismail ©ZGUN
Yildiz Mah. Citlenbik Sok. No:12 Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Quadriga Capital Private Equity Fund IV, L.P. ve The Bregal
Fund Il L.P.nin ortak kontroliindeki LR Global Holding GmbH’nin tek
kontroliinin Quadriga Capital Private Equity Fund IV, L.P. tarafindan
devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 01.08.2018 tarih ve 5493 sayi ile giren
bildirim Uzerine diizenlenen 13.08.2018 tarih ve 2018-1-49/Ol sayili On Iinceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildiime konu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, Quadriga Capital Private Equity Fund IV, L.P. (Quadriga) ve The Bregal
Fund Ill L.P.’nin (Bregal) ortak kontrollindeki LR Global Holding GmbH’nin (LR Global)
tek kontrolinin Quadriga tarafindan devralinmasina izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirim konusu islemin temelini taraflarca 14.07.2018 tarihinde akdedilen Satim ve
Alm Soézlesmesi olusturmaktadir. Buna gore, halihazirda LR Global'de %(.....) hissesi
olan Quadriga, diger hissedar Bregal'in %(.....) oranindaki hissesini ve dolayisiyla LR
Global'iln tek kontrolinu devralacaktir. Planlanan iglem ile LR Global'in kontrol
yapisinda kalici bir degisiklik (ortak kontrolden tek kontrole gegis) meydana
geleceginden bildirim konusu islem, 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in 5. maddesi c¢ergevesinde bir
devralmadir. Ote yandan islem taraflarinin cirolari anilan Teblig’in 7. maddesinin birinci
fikrasinda 6ngoérilen esikleri astigindan, islemin izne tabi oldugu gérilmektedir.

Dosyadaki bilgilere gore devralan Quadriga, cesitli sektorlerde muhtelif portfoy

sirketlerinde hisse sahibidir. Ulkemizdeki cirosunun kaynag faaliyetler ise ilgili portfoy

sirketlerine goére asagidaki gibi gruplanmistir:

- LR Global (devre konu): Besin takviyeleri, kozmetik, saat ve aksesuar.

- Alicona Imaging GmbH: Havacilk, saglik, alet ve kaliplar, otomotiv endustrisinde
ar&ge icin ekipman.
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- GBA Gesellschaft fur Bioanalytik mbH (GBA): Besin, cevre, farmasotik ve tuketim
mallar1 Uzerine laboratuvar test hizmeti.

- Hedrich GmbH (Hedrich): Elektrik, elektronik, otomotiv, rizgar enerjisi ve kompozit
endustrileri icin yalitim ekipmani.

Diger taraftan LR Global ise, ¢ok seviyeli pazarlama sistemi kullanan saglik ve guzellik
sirketler grubunun ana sirketidir. LR Global’in faaliyet alanlari asagidaki seklidedir:

- Besin takviyeleri: probiyotik kapsuller, aloe vera igecekleri, antioksidanlar ve kigisel
diyet gibi beslenme takviyesi urtnler.

- Kozmetik: Cilt ve sa¢ bakimi, boya kozmetikleri, kokular.
- Saat ve aksesuar: Aromatik mumlar, banyo tuzlari, atki, battaniyeler vb.
- Basili Grlnlerin dagitimi: Sinirh 6lgude faaliyet gdstermektedir.

LR Global'in Ulkemizdeki istiraki LR Health & Beauty Systems Pazarlama ve Ticaret
Ltd. Sti. (LR Tarkiye) olup LR Global'in tim Turkiye cirosu bu istirak vasitasiyla
gerceklesmistir. LR Turkiye’nin, Uretim faaliyeti bulunmamakta olup faaliyetleri; besin
takviyeleri, kozmetik, saat & aksesuar satiglarindan olusmaktadir.

Yukarida yer verildigi Uzere, taraflarin Turkiye’'deki faaliyetlerinin yatay veya dikey
olarak ortismedigi anlasiimaktadir. Ortak kontrolden tek kontrole gecen LR Global,
ulkemizde besin takviyesi, kozmetik ve saat & aksesuar satisi yapmakta iken devralan
Quadriga, LR Global'dan bagimsiz olarak bu pazarlarda ya da bunlarin alt ve Ust
pazarlarinda aktif degildir. Dolayisiyla bildirime konu igslem ile herhangi bir pazarda
hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve boylece
rekabetin dnemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine varilmistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin verilmesine, gerekceli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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