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D. DOSYA KONUSU: Gama Enerji A.S.’nin sermayesinin %30’unun Tenaga
Nasional Berhad tarafindan Gama Holding A.S., International Finance
Corporation ve IFC Global Infrastructure Fund Holding | Cooperatief U.A.’dan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 30.12.2015 tarih ve 6212 sayi ile giren
bildirim Uzerine duzenlenen 13.01.2016 tarih ve 2015-1-99/0Oi sayili Devralma On
Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu igleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Dosya konusu islem, Gama Enerji A.S.’nin (GAMA ENERJI) sermayesinin %30’una
tekabll eden hisselerin Tenaga Nasional Berhad’'in (TNB) tamamina sahip oldugu
TNB SPV! araciligiyla, Gama Holding A.S. (GAMA HOLDING), International Finance
Corporation (IFC) ve IFC Global Infrastructure Fund Holding | Cooperatief U.A.’dan
(IFC GIF) devralinmasina iligkindir.

Bildirim konusu igslemin gerceklesmesi ile birlikte, halihazirda GAMA ENERJI’de sahip
olduklari hisselerden GAMA HOLDING %(.....); IFC %(.....) ve IFC GIF %(.....)
oranindaki payini TNB’ye devredecektir. Bdylece islem sonrasinda GAMA ENERJI'de,
GAMA HOLDING % (.....), IFC %(.....), IFC GIF %(.....) ve TNB %30 oraninda
hisseye sahip olacaktir.

Taraflarca  kabul ~edilen Hissedarlar ~So6zlesmesinin (... TICARI SIR....)
ongorulmektedir. Anilan maddede ayrica (..... TICARI SIR.....) belirtiimektedir.

T TNB SPV, GAMA ENERUJI hisselerinin %30’unun devralinmasi islemi igin TNB tarafindan kurulmasi
planlanan 6zel amagl bir girkettir.
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Sézlesme’nin (.....TICARI SIR.....) dizenlenmektedir. Bu cergevede bildirim konusu
islem ile TNB, GAMA ENERJI iizerinde ortak kontrolii elde edecek ve halihazirda
GAMA HOLDING ve IFC'nin ortak kontrolii altinda bulunan GAMA ENERJI, nihai
olarak GAMA HOLDING, TNB ve IFC'nin ortak kontrol( altina girecektir.

Devre konu tesebbls Uzerindeki kontroliin degisecek olmasi nedeniyle s6z konusu
islem 2010/4 sayih Teblig’in 5. maddesi kapsaminda bir devralma islemi niteligi
tagimaktadir. Ote yandan, taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’'in 7. maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendinde 6ngorilen ciro esiklerini astigi ve dolayisiyla bildirime
konu islemin izne tabi oldugu gorilmektedir.

GAMA ENERJI'nin ana faaliyet konusunu elektrik Uretimi ve satisi olusturmaktadir.
Bildirim Formu’nda yer alan bilgilere gore, Turkiye elektrik sektoru pazarinda, GAMA
ENERJI'nin 2014 yilina ait satis miktari (.....) olup tahmin edilen pazar payi ise (.....)
gibi oldukca diisiik bir seviyededir. Devralma islemi sonrasi GAMA ENERJI’nin %30
oranindaki hissesine sahip olmasi planlanan TNB'nin ise Turkiye’de herhangi bir
pazarda faaliyeti bulunmamaktadir. Dolayisiyla islem taraflarinin faaliyetleri arasinda
Tlrkiye'de yatay ya da dikey anlamda herhangi bir 6rtismenin olmamasi nedeniyle
GAMA ENERUJI hisselerinin %30’unun TNB tarafindan devralinmasi igleminin herhangi
bir rekabetci endiseye yol agmayacagi sonucuna ulagiimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum yaratimasinin veya mevcut hakim durumun
gUglendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli dl¢glide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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