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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2007-2-176
Karar Sayisi : 07-79/992-387 (Devralma)
Karar Tarihi : 18.10.2007

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Tuncay SONGOR (ikinci Bagkan)
Uyeler : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, Sureyya CAKIN,
Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER : ligaz SARIOGLU, Fatma GOZLUKAYA ANGI

C. BILDIRIMDE

BULUNAN : - Kaksan Karaisali Kirec Sanayi ve Ticaret A.S.
Buylkdere Cad. Beyazit Han 86/2 80280
Gayrettepe Iistanbul

- Paksan Paketlenmis Kire¢ Sanayi A.S.
Buyukdere Caddesi Beyazit Han 86/2 80280
Gayrettepe Istanbul

D. TARAFLAR : - Kaksan Karaisall Kirec Sanayi ve Ticaret A.S.
- Paksan Paketlenmis Kirec Sanayi A.S.

E. DOSYA KONUSU : Paksan Paketlenmis Kire¢ San. A.$.’nin Kaksan
Karaisali Kire¢ San. ve Tic. A.S. tarafindan tasfiyesiz infisah yoluyla
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI : Kurum kayitlarina 5.10.2007 tarih ve 6570 sayi ile giren
basvuru Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi
ve 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Tebli§ cergevesinde dizenlenen 10.10.2007 tarih 2007-2-
176/01-07-1S sayili Devralma On Inceleme Raporu, 15.10.2007 tarih ve
REK.0.06.00.00-120/301 sayili Bagkanlik 6nergesi ile Kurul gindemine alinarak 07-
79 sayili Kurul toplantisinda gorugsulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: iigili raporda; Paksan Paketlenmis Kire¢ San.
A.S.’nin (Paksan) Kaksan Karaisall Kire¢ San. Ve Tic. A.S. (Kaksan) tarafindan Turk
Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi uyarinca tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi
isleminin Rekabet Kurulu’nun iznine tabi bir islem olmadigi ifade edilmigtir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan basvuruda, devralinan Paksan’in TTK'nin 451. maddesi hiUkmu uyarinca
tasfiyesiz infisah yoluyla Kaksan bunyesine girmesi hakkindaki islemin devralan
Kaksan'in halka acik bir sirket olmasi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine
tabi bir islem oldugu, s6z konusu izin talebinde Rekabet Kurulu’'ndan 4054 sayili
Kanun cergevesinde ilgili isleme izin verilmis oldugunu gosterir kararin da
gOsterilmesi gerektigi belirtilerek, ayni ekonomik butlnlik icinde bulunan s6z konusu
sirketlerin birlegsmesi iglemine 4054 sayili Kanun ve 1997/1 sayih Tebli§g hukamleri
cercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.
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Tasfiyesiz infisah yoluyla birlesme TTK'nin 451. maddesinde duzenlenmektedir.
Buna gore, infisaha konu anonim sirketin mallari ve borg¢lan tediye ve temin
edilinceye kadar ayri olarak devralan sirket tarafindan yénetilir. infisah siirecinin
tamamlanarak infisahin ticaret siciline kaydedilmesinin ardindan devralan sirketin,
infisah eden sirketin pay sahiplerine karsilik niteligindeki hisse senetlerini vermesiyle
birlesme islemi tamamlanir.

Bildirim formunda, birlesme isleminin gerekgesi olarak, birlesme ile sirketlerin
kapasitelerinin, buna bagli olarak hasilat ve karliliklarinin birlestirilerek yerli ve
yabanci yatinmcilarin ilgisini ¢ekebilmek, sirketler arasi islemleri azaltarak
operasyonel islemleri ve bunlarin maliyetlerini azaltmak, kisa ve uzun vadeli yabanci
kaynak kullanimlarinda maliyet avantajlari yaratmak, Uretim, satis, pazarlama
fonksiyonlarinda etkinligi artirmak, istihdamda tasarruf saglanmasi hususlari
vurgulanmaktadir.

Basvuru ve ekli belgeler incelendiginde, tasfiyesiz infisah yoluyla devralinacak olan
Paksan’in ve devralacak sirket Kaksan’'in ortaklik yapilarinin mevcut durumda
asagidaki gibi olustugu goriimektedir.

Tablo 1 - Paksan A.$. Ortaklik yapisi

Ortak

Sermaye payi (YTL)

Hisse orani (%)

Selahattin Beyazit

32,58

Iktisadi Yatirmlar A.S. (ceinannns ) 37,09
Sun Tekstil Tic. Ltd. Sti. (ceinannns ) 9,65
Tasit Sanayi A.S. (ceinannns ) 3,03
Yakit Nakliyat ve Tic. A.S. (ceinannns ) 1,83
%1’den az pay sahibi 43 gercek | (........... ) 15,82
kisi

Toplam 1.000.000,00 100

Yapilan bildirimde yer alan belgelerden Paksan’in %37.09 oranindaki hissesini
kontrol eden iktisadi Yatirimlar A.S. isimli sirketin yaklasik %99 hisse oraniyla
Selahattin Beyazit tarafindan tek bagina kontrol edilmekte oldugu ve Sun Tekstil Tic.
Ltd. Sti.’nin de bir Beyazit aile sirketi oldugu gorulmektedir. Boylece, Paksan’in
Selahattin Beyazit tarafindan tek basina kontrol edilmekte olan bir Beyazit Grubu
sirketi oldugu anlasiimaktadir.

Tablo 2 — Kaksan A.$. Ortaklik Yapisi

Ortak Sermaye payi (YTL) Hisse orani (%)
Paksan A.S. (ceinannns ) 81,097

Adana il Ozel idaresi [ ) 16,072

Diger (cereeanns ) 0,954

1117 Adet Halka agik pay (ceinannns ) 1,877

Toplam 1.100.000,00 100

Yukarida yer verilen bilgilerinden anlasilacagi Uzere, tasfiyesiz infisah yoluyla
ortadan kalkarak Kaksan'in binyesine dahil olacak olan Paksan, Kaksan’in %81,097
oranindaki hissesini elinde bulunmaktadir. Bu durum, Selahattin Beyazit'in Paksan
araciliiyla Kaksan'i tek basina kontrol etmesi sonucunu dogurmaktadir. Bu
cercevede, her ikisi de Selahattin Beyazit tarafindan tek basina kontrol edilmekte
olan Kaksan ve Paksan’in TTK m. 451 hikmu uyarinca Kaksan catisi altinda
birlesmesi sonucunda olusacak yeni yapilanmanin kontrol unsurunda herhangi bir
degisiklige neden olmayacagi gorulmektedir.
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Bu bilgilerden, Paksan’in tasfiyesiz infisah yoluyla Kaksan ile birlesmesine iligkin
islemin 1997/1 sayili Teblig’in 2. maddesinde yer alan izne tabi “birlesme veya
devralma sayilan haller’den birini olusturmadigi anlagiimaktadir.

. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin
1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Tebli§g” kapsaminda olmadigina OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



