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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Prof. Dr. Metin TOPRAK, Dog. Dr. Mustafa ATES, Dog. Dr. Cevdet
ilhan GUNAY, Dr. Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR

B. RAPORTOR : Nazli AKSOY

C. BILDIRIMDE

BULUNAN : Intesa Sanpaolo S.p.A.

Astaldi S.p.A.

Temsilcileri: Av. Goneng GURKAYNAK, Av. Bora IKILER
Citlenbik Sokak No:12 Yildiz Mahallesi Besiktas/Istanbul

D. DOSYA KONUSU: A4 Holding S.p.A.’nin ortak kontroliiniin Intesa Sanpaolo S.p.A.
ve Astaldi S.p.A. tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 13.07.2012 tarih ve 5640 say ile giren
bildirim lizerine diizenlenen 26.07.2012 tarih ve 2012-5-66/O1 sayili Devraima On
Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilebilecegi gériisi
ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME:

Basvuru konusu islem Intesa Sanpaolo S.p.A. (ISP) ve Astaldi S.p.A. (Astaldi)'nin, A4
Holding S.p.A (A4 Holding)’in dolayli ortak kontrolinu devralmasi islemdir. Yapilacak bir
dizi islem sonucunda, A4 Holding, ISP Grubu ve Astaldi Grubu’nun ortak kontrollne tabi
olacaktir.

ISP Grubu ve Astaldi Grubu, A4 Holding bunyesindeki hisselerinin kendilerinin ortak
kontrol ettigi bir ticari araca devredilmesini d6ngérmusglerdir. ISP ve Astaldi, New Reconsult
adi verilen yeni olusum vasitasiyla, A4 Holding’in sermayesinin %43,89’una sahip
olacaklardir. Bildirim Formunda yer alan kurumsal yapi ile, ISP ve Astaldi Grubu’nun
temsilcilerine taninan veto haklari dikkate alindiginda, A4 Holding’e iliskin hicbir kararin
hem ISP hem de Astaldi’nin onayl olmadan alinamayacagi, ISP ve Astaldi’'nin A4 Holding
Uzerinde ortak kontrole sahip olacagi anlasiimistir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin Gguncl fikrasina gore; “Bagimsiz
bir iktisadi varligin tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisim
olugturulmasi” birlesme veya devralma sayilan hallerden kabul edilmektedir. Bu tanim
cercevesinde bir ortak girisimin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda birlesme ve devralma
sayllabilmesi icin ortak kontrol altinda bir tesebbisin bulunmasi ve ortak girisimin
bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢gikmasi seklinde iki unsurun birlikte gergeklesmesi
gerekmektedir. Bir ortak girisimde ortak kontrolden s6z edilebilmesi icin genel olarak
taraflarin esit sayida hisseye sahip olmalar gerekmektedir. Ancak esit hisseye sahip
olunmasa dahi, taraflarin alinan kararlarda esit oy hakkina sahip olmasi ya da stratejik
kararlarin alinmasinda taraflarin veto haklarinin bulunmasi ortak kontrol igin yeterli
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olmaktadir. Bagvuru formunda yer alan acgiklamalardan, devir islemi sonrasinda A4
Holding Uzerinde bir ortak yonetimin kurulacagi anlasiimaktadir. Ayrica, halen bagimsiz bir
varlik olarak ticari faaliyetlerini surdiren bir tesebbls olan A4 Holding’in bu 6zelliginin devir
islemi sonrasinda da gecerli olacagi 6ngorilmektedir. A4 Holding’in gunlik islemlerine
tahsis edilmis bir yonetiminin bulunacagi ve yeterli dl¢glde finans, ¢alisma gucu ve varliklar
gibi kaynaklara erisiminin mumkun olacagi ifade edilmektedir. Dolayisiyla, A4 Holding’in
2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesinin Ugunclu fikrasi anlaminda, bagimsiz bir iktisadi
varhgin tim islevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisim niteliginde oldugu
gorulmektedir. Bu anlamda basvuru konusu iglem, Teblig’'in 5. maddesinin birinci fikrasinin
(b) bendi kapsaminda bir devralma iglemi olarak addedilmistir.

Taraflarin 2011 yil cirolari dikkate alindiginda, 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci
fikrasinda yer alan esiklerin asildigi ve bu nedenle iglemin bildirime tabi oldugu
anlasiimistir.

Basvuru konusu islemde, hedef girket olan A4 Holding, Turkiye'de bilgi teknolojileri
sektorinde faaliyet gdstermektedir. Ancak sirketin Turkiye’deki cirosu 6nem arz
etmeyecek miktardadir. ISP de dunya c¢apinda bilgi teknolojileri sektorinde faaliyette
bulunmakla birlikte, Turkiye’de herhangi bir faaliyeti s6z konusu dedgildir. Astaldi,
Tarkiye’de ingaat muhendisligi hizmetleri alaninda faaliyet gostermektedir. Astaldi’nin
Tarkiye'de ingsaat muhendisligi hizmetleri pazarindaki son Ug¢ yila ait pazar paylari sirasiyla,
(....),(....) ve (....) oranindadir. A4 Holding de Italya’da insaat sektérinde faaliyet
g6stermekle birlikte, Tlrkiye’de bu alanda bir faaliyeti bulunmamaktadir. islem taraflarinin
Tarkiye'deki faaliyetlerinde herhangi bir o6rtisme s6z konusu olmadigindan, islem
sonrasinda Turkiye'deki insaat muhendisligi hizmetleri ve bilgi teknolojileri pazarinda
herhangi bir yogunlagsma s6z konusu olmayacaktir.

Yukarida yer verilen bilgiler gergevesinde, bildirim konusu islem sonrasinda pazarda bir
hakim durumun yaratiimasi veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesi ve rekabetin
onemli 6lgide azaltilmasi sonucunun ortaya ¢ikmayacagi kanaatine ulagiimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére, bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guiglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli 6lgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

2/2



