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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2021-3-034 (Devralma)
Karar Sayisi . 21-36/483-252

Karar Tarihi : 29.07.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE o
Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Hasan Hiuseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK
B. RAPORTORLER: Mehmet Mete BASBUG, Baris BIRCAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Moltek Saglik Hizmetleri Uretim ve Pazarlama A.S.
Temsilcileri: Av. Nur Duygu BOZKURT KADIRHAN
Hakki Yeten Caddesi No:10/C Selenium Plaza Kat:16 Fulya,
Sisli, Istanbul
D. DOSYA KONUSU: Moltek Saglhk Hizmetleri Uretim ve Pazarlama A.S.’nin
hisselerinin %(.....) LuxTheranostics SARL tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 01.07.2021 tarih ve
19200 sayi ile intikal eden bildirim Uzerine duzenlenen 16.07.2021 tarih ve 2021-3-
034/0I sayih On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu igleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Kurum kayitlarina 01.07.2021 tarih ve 19200 sayi ile intikal eden ve Moltek Saglik
Hizmetleri Uretim ve Pazarlama A.S. (MOLTEK SAGLIK) tarafindan yapilan
basvuruda, MOLTEK SAGLIK hisselerinin %(.....), Taxim Capital Partners | Limited
Partnership’in (TAXIM CAPITAL) islem igin kurdugu LuxTheranostics SARL (LUX)
tarafindan devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun
(4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ (2010/4 sayili Teblig) ¢ercevesinde izin
verilmesi talep edilmektedir.

MOLTEK SAGLIK'In hisselerinin tamamina ibrahim OZSU ile Semih KUS sahiptir.
Bildirim konusu islemle MOLTEK SAGLIK’'In hisselerinin %(.....) LUX devralacak,
kalan %(.....) oraninda hisse ise mevcut ortaklardan Ibrahim OZSU’da kalacaktir.

2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesinin Ugincl fikrasi uyarinca ortak girisimin s6z
konusu Teblig kapsaminda bir devralma islemi olabilmesi igin hedef sirket Gzerinde
ortak kontrolin saglanmasi ve ortak girisimin ekonomik agidan bagimsiz olmasi (tam
islevsellik) unsurlarinin birlikte saglanmasi gerekmektedir.

Hissedarlar S6zlesmesi uyarinca ve taraflarca ifade edildigi Uzere, islem sonucunda
MOLTEK SAGLIK'In hisselerinin %(.....) sahip olan LUX A grubu hissedar; kalan
%(.....) hisseye sahip olan ibrahim OZSU B grubu hissedar olacaktir. Buna ek olarak
(.....) kisiden olugmasi planlanan MOLTEK SAGLIK yénetim kurulunun (.....) Gyesinin
A grubu hissedar LUX tarafindan, (.....) Giyesinin ise B grubu hissedar ibrahim OZSU
tarafindan atanacagi belirtiimistir. Yonetim kurulunun Uye tam sayisinin gogunlugu ile
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toplanacagi, kararlarin toplantida hazir bulunan yonetim kurulu uyelerinin salt
cogunlugu ile alinacadr beyan edilmistir. Ote yandan yo6netim kurulunun salt
cogunlukla karar alamayacagi istisnai durumlar sayilmig, bu durumlara iligkin
kararlarin ancak A grubu pay sahibinin belirlemis oldugu yonetim kurulu Gyelerinden
bir kisi ve B grubu pay sahibinin belirlemis oldugu yonetim kurulu Gyesinin birlikte
olumlu oyunun varhdi halinde alinabilecedi ifade edilmistir. Bu dogrultuda, MOLTEK
SAGLIK'In ticari faaliyet alaninin degistirimesi, (.....) Euro’yu asan islemlerde
MOLTEK SAGLIK'in varliklarinin teminat gosterilerek kredi alinmasi veya ipotek/rehin
verilmesi, tesebbusun igleyis ve politikalarinda esasli bir degisiklik yapilmasi, herhangi
bir ticari faaliyetin yapisinda veya cografi alaninda esaslh degisiklik yapilmasi, is plani
ile iliskin degisikliklerin kabulU, yillk butgce planinda degisiklik yapiimasi, tek bir proje
Ozelinde (.....) Euro’'yu gegen bedellerin tamaminin i¢ kaynaklardan kargilanmasina
veya sermaye harcanmasina dair karar alinmasi gibi hususlarin LUX ve ibrahim
OZSU tarafindan atanmig en az birer yénetim kurulu Uyesinin onayliyla alinabilecegi
gorilmektedir. Sonug olarak taraflarin MOLTEK SAGLIK ile ilgili énemli ve stratejik
kararlar konusunda anlagsmaya varmak zorunda bulunduklari, bu nedenle MOLTEK
SAGLIK'In ve bu tesebbisiin %(.....) hissesine sahip oldugu Moltek Molekiiler
Teknoloji Arastirma San. ve Tic. A.S.’nin (MOLTEK MOLEKULER) ibrahim OZSU ile
LUX araciligiyla TAXIM CAPITAL tarafindan ortak kontrol edilecedi kanaatine
ulasiimigtir.

“Bagimsiz bir iktisadi varlik niteligi tagima” kriteri ile kurulacak olan ortak girigimin
kurucularindan bagimsiz sekilde ilgili pazarda faaliyetlerini kalici olarak strdurebilen
ayri bir tesebbls olarak tanimlanip tanimlanamayacagi degerlendiriimektedir.
MOLTEK SAGLIK 2012 yilindan bu yana piyasada faaliyet gdstermekte olup
tesebbusun islem sonrasinda da bagimsiz olarak faaliyet gostermek icin yeterli
kaynaklara sahip oldugu degerlendiriimektedir. Ote yandan MOLTEK SAGLIK'In
radyofarmasétik drlnlerin satigi ve bu alandaki cihazlarin hastanelere kurulumu
alaninda faaliyet gosterdigi dikkate alindiginda ana sirketlerin belirli bir iglevinin
Otesinde hizmet sunacagi gorulmektedir. Yine benzer sekilde uzun suredir piyasada
hizmet sunmasi ve MOLTEK SAGLIK'In faal kalmasi bakimindan belirli bir siire
ongorulmedigi goéz 6nune alindiginda, tesebblsun kalici olarak faaliyet gosterecegi
anlasiimaktadir. Bu gergevede, bildirime konu islem sonucunda MOLTEK SAGLIK’In
tam islevsel, bagimsiz bir iktisadi varlik niteliginde olacagi kanaatine variimaktadir.

Aciklamalar gercevesinde bildirim konusu islem 2010/4 sayili Tebli§’'in 5. maddesi
cercevesinde bir devralma islemidir. Taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Tebli§'in 7.
maddesinin birinci fikrasinda dngorilen esikleri agsmasi nedeniyle, iglem izne tabidir.

Bildirim formunda yer alan bilgilere gore, 6zel bir sermaye fonu olan ve Turkiye'nin
orta Olcekli tesebbulslerine sermaye yatirrmi yapmak amaciyla kurulan TAXIM
CAPITALIn Turkiye’'de alti adet yatirimi bulunmaktadir. Tesebbls Tulrkiye’de Buylk
Sefler Gida Turizm Tekstil Danigmanlik Organizasyon Egitim San. ve Tic. A.S. (Big
Chefs), Netcad Yazihm A.S., Ekofer Tekstil ve Parfumeri San. A.S. (Suwen), Alke
Saglik Uriinleri A.S., FTA Bilisim Hizmetleri A.S., Doganay Gida Tarim ve Hayvancilik
San. ve Tic. A.S. gibi tesebbuslere yatirrm yapmigstir. Sayilan tesebbuslerin faaliyet
alanlari incelendiginde TAXIM CAPITAL’In Turkiye’de restoran igletmeciligi, giyim,
hayvan saghgi, bilisim, yaziim ve alkolsuz igecek gibi alanlarda hizmet sundugu
anlagilmaktadir. Yatinmcilar arasinda Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi, Tirkiye
Biiyiime ve inovasyon Fonu, Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi, Uluslararasi Finans
Kurumu, Avrupa Yatirrm Fonu, Almanya Yatirnm ve Kalkinma Kurumu, Hollanda
Girisim Destekleme Bankasi gibi kurum ve kuruluslarin yer aldigi TAXIM CAPITAL
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herhangi bir gercek veya tuzel kisi tarafindan kontrol edilmemektedir.

MOLTEK SAGLIK FDG ile galyum ve liitesyum radyofarmosétik triinlerinin satist,
bazi radyofarmasotik drunlerin distributorlugu ile radyofarmasotik alaninda ilgili
cihazlarin hastanelere satisi ve kurulumu alanlarinda hizmet vermektedir. ilaveten
MOLTEK SAGLIK, istiraki olan MOLTEK MOLEKULER’e ham madde temin ederek
kendi adina fason Uretim yaptirmaktadir. Bu bilgiler 1siginda islemin Turkiye’de
herhangi bir pazarda yatay ve/veya dikey Ortusmeye sebebiyet vermedigi
anlasiimaktadir.

Islem taraflarinin Tirkiye'deki faaliyetleri arasinda herhangi bir értiisme olmamakla
birlikte, MOLTEK SAGLIK'In ana faaliyet alanlari olan FDG ile galyum/litesyum
pazarlarinin yapisina iligkin bilgiler ele alindiginda, 2018-2020 yillari arasinda
MOLTEK SAGLIK'In ve rakiplerinin pazar paylarinal iliskin asagidaki tablolar ortaya
ctkmaktadir.

Tablo-1: Tirkiye FDG Pazarinda Tesebbuslerin Pazar Paylari (%)

Tesebblsler 2018 2019 2020
MOLTEK SAGLIK (.....) (.....) (.....)
MONROL? (....) (.....) (.....)
MEDICHECK3 (.....) (.....) (.....)
NUKLEON* (....) (....) (....)
Toplam 100 100 100

Kaynak: Bildirim Formu

Tablo-2: Turkiye Galyum/Liitesyum Pazarinda Baslica Tesebbuslerin Pazar Paylari (%)

Tesebbisler 2018 2019 2020

MOLTEK SAGLIK (....) (....) (....)
MNT Saglik Hizmetleri® (...) (..) (....)
FEFAS (...) (..) (....)
LIFEMED? (....) (...) (....)
BIANCO (....) (....) (....)

Tablolardan MOLTEK SAGLIK'In 2020 yil itibariyla ana faaliyet alanlarini olusturan
FDG ile galyum ve lutesyum pazarlarinda yaklasik %(.....) oraninda pazar payina
sahip oldugu gorulse de, s6z konusu pazarlarda ¢ok sayida oyuncunun bulundugu,
TAXIM CAPITALIn ilgili pazarlara ilk defa girecegdi dikkate alindiginda bildirime konu
islem sonucunda herhangi bir pazarda etkin rekabetin énemli élgtide azaltiimasinin
s6z konusu olmayacagi kanaatine varilmaktadir.

1 FDG ile galyum/litesyum pazarlarinda MOLTEK SAGLIK'In rakiplerine iliskin pazar payi verileri
taraflarin tahminlerine dayanmaktadir.

2 Eczacibasi Monrol Niikleer Uriinler San. ve Tic. A.S.

3 Medicheck Niikleer Uriinler San. ve Tic. A.S.

4 Nukleon Nikleer Teknoloji Arastirma San. ve Tic. Ltd. $ti.

5 MNT Saghk Hizmetleri ve Tic. A.S.

6 FEFA Nikleer Tip Ltd. Sti.

7 Ozel Lifemed Tip Merkezi
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H. SONUG

(14) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli Olglde
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara Idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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