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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-6-045 (Devralma)
Karar Sayisi : 25-09/221-111

Karar Tarihi : 06.03.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (Ikinci Bagkan), Ayse ERGEZEN,

Cengiz COLAK, Ridvan DURAN
B. RAPORTORLER : Enes YASAN, Enes PAYLASAN, Sila YALCIN MELETLI

C. BILDIRIMDE

BULUNANLAR : -Hubergroup Matbaa ve Malzemeleri Uretim Pazarlama Ltd. Sti.
Temsilcileri: Av. Berkan OZER
Sun Plaza, Bilim Sokak No.5, Maslak, Sariyer/istanbul

D. DOSYA KONUSU: MHM Holding Gmbh’nin, Mavco Investments Private Ltd
tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 12.12.2024 tarih ve
60044 sayil yazi ile intikal eden ve eksiklikleri 25.02.2025 tarih ve 63893 sayil yazi
ile tamamlanan bildirim (izerine diizenlenen 28.02.2025 tarihli ve 2024-6-045/Oi sayili
On inceleme Raporu gorustlerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda dzetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimin temelini, MHM Beteiligungsgesell schaft mbH (MHM B) ve MHM
Vermoégensverwaltungs GmbH (MHM V) ile Mavco Investments Private. Ltd.
(MAVCO) ve AVENUE INDIA arasinda 8-9 Kasim 2024 tarihlerinde akdedilen Hisse
Devir S6zlesmesi (S6zlesme) olusturmaktadir. S6zlesme hikimleri uyarinca MAVCO
ve Avenue India Emergence Private Ltd. (AVENUE INDIA) 6ncelikle kendilerinin ortak
girisim adini verdikleri yeni bir tesebbus kuracak ve so6z konusu tesebbis MHM
Holding GmbH’in (MHM HOLDING) hisselerinin tamamini devralacaktir.

2010/4 sayil “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinde birlesme ve devralma sayilan
hallerden biri olarak “kontrolde kalici degigiklik meydana getirecek gekilde bir veya
daha fazla tesebbdiisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya dolayli
kontroliiniin, hisse ya da mal varliginin satin alinmasiyla, sézlesmeyle veya diger bir
yolla bir ya da daha fazla tesebblis veya hélihazirda en az bir tegebblisii kontrol eden
bir veya daha fazla kigi tarafindan devralinmasi” hali sayilmigtir.

Bagvuru sahibi tarafindan, bildirim konusu islem sonrasinda MHM HOLDING'in
hisselerinin, taraflarin ortak girisim olarak adlandirdiklari yeni bir tesebblse
devredilecedi ve s6z konusu tegebbusin %(.....) oranindaki hissesinin AVENUE
INDIA’ya, %(.....) oranindaki hissesinin ise MAVCO’ya ait olacag: belirtimektedir.
Bununla beraber, kurulacak tesebblsin yonetim hakki ve kontrol yetkisinin
MAVCO’da olacagi, AVENUE INDIA'nin yalnizca standart yatirrmci hak ve
yukamlUliklerine haiz olacagi ifade edilmektedir. Dolayisiyla bildirilen islem
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sonrasinda MHM HOLDING'in tek kontroliiniin %(.....) hisseye sahip olan MAVCQO’ya
ait olacagi degerlendirilmektedir.

MAVCO’nun hissedarlik yapisi incelendiginde (.....) %(.....) paya sahip olan Arun
Venkatachalam, Dhruv Murugappan, Vedika Meyyammai Arunachalam, Agastya
Trust ve Nandi Trust adli bes hissedarin bulundugu gorulmektedir. Bagvuru sahibi
tarafindan, MAVCO’nun ayni aileye mensup hissedarlar tarafindan ortaklasa kontrol
edildigi ve bu hissedarlarin resmi bir s6zlesme olmaksizin birlikte hareket ettigi ifade
edilmistir. Ayrica, MAVCO hissedarlarindan Arun Venkatachalam ve Vedika
Meyyammai Arunachalam’in gesitli Murugappa Grubu (MURUGAPPA) sirketlerinde
ust dlizey gorevler Ustlendigi bildirilmistir. Tim bu bilgiler gézetildiginde, MAVCO’nun
MURUGAPPA ile ayni ekonomik butunluk icerisinde yer aldigi, bildirime konu iglem
neticesinde de devre konu MHM HOLDING'in tek kontroliinin MAVCO araciligiyla
MURUGAPPA tarafindan devralinacagi degerlendiriimektedirl. Bu acgiklamalar
Isiginda bildirilen iglem sonrasinda devre konu sirketin kontrol yapisinda kalici bir
degisiklik meydana geleceginden, islemin 2010/4 sayili Tebli§ uyarinca 4054 sayili
Kanun’un 7. maddesi kapsaminda bir devralma islemi oldugu degerlendiriimektedir.

Bildirim konusu isleme iligkin ciro bilgileri incelendiginde; taraflarin cirolarinin 2010/4
saylili Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen esikleri astigi ve
bu nedenle bildirilen devralma igleminin Kurul iznine tabi oldugu degerlendiriimektedir.

Devre konu MHM HOLDING Tirkiye’de baski mirekkepleri ve baski miirekkepleri
uretimi icin hammadde pazarinda istiraki HUBERGROUP araciligiyla faaliyet
gostermektedir. HUBERGROUP’un Turkiye’de baski murekkepleri pazarinda elde
ettigi pazar payinin yaklasik %(.....), baski muarekkepleri tretimi icin hammadde
pazarinda elde ettigi pazar payinin ise %(.....)'in oldukga altinda oldugu belirtilmigtir.
MURUGAPPA'nIn ise kireselde pek ¢ok alanda faaliyeti olmasina kargin Turkiye’de
herhangi bir bagli ortakligi bulunmamaktadir. MURUGAPPA blinyesindeki CG ve CUL
tarafindan Turkiye'ye ihracat gercgeklestirimekle beraber s6z konusu istiraklerin
faaliyetleri endustriyel ekipmanlar icin cesitli Grin ve hizmet portfoyl ile ¢ézim
sunumu ile gesitli endustriyel uygulamalar icin asindirici, seramik ve elektro-mineral
uretimi olarak ifade edilmistir. Dolayisiyla bildirilen islem kapsaminda devre konu
MHM HOLDING'in faaliyetleri ile devralan MURUGAPPA'nin faaliyetlerinin Tlrkiye'de
herhangi bir pazarda ortusmedigi anlagiimaktadir.

Yukarida yapilan degerlendirmeler ¢ergevesinde, bildirime konu islemin herhangi bir
mal veya hizmet piyasasindaki etkin rekabetin dnemli ol¢gude azaltilmasi sonucunu
dogurmayacagi kanaatine variimigtir.

1 Benzer sekilde kamuya agik kaynaklarda MAVCO, “MURUGAPPA’nin istiraki ve yatirm girketi”
seklinde ifade edilmektedir. Bkz: https://www.business-standard.com/companies/news/murugappa-s-
mavco-and-avenue-capital-gets-cci-nod-to-acquire-mhm-holding-124122600842 1.html;
https://economictimes.indiatimes.com/news/company/corporate-trends/murugappa-familys-mavco-
and-avenue-capital-group-gets-cci-nod-to-acquire-mhm-
holding/articleshow/116687006.cms?from=mdr E.T.: 24.02.2025
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H. SONUC

(11) Dduzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli Olglude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 gin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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