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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
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B. RAPORTORLER : Remzi (")de ARITURK, Metin DEMIRCI

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- Black Diamond Capital Management L.L.C.
Temsilcisi: Av. Goinenc GURKAYNAK, Av. Oznur INANILIR,
Av. Su SIMSEK, Av. Goktug Can BURUL
Citlenbik Sok. No:12 Yildiz Mah. Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Reichhold Cayman, LP ve Reichold Cayman GP, Ltd.’nin
kontroliniin Black Diamond Capital Management L.L.C. tarafindan devralinmasi
islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 20.04.2016 tarihinde giren bildirim Uzerine
dizenlenen 27.04.2016 tarih ve 2016-1-21/0Ol sayili Devralma On Inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: Ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar
G.1.1. Devralan: Black Diamond Capital Management L.L.C. (BLACK DIAMOND)

BLACK DIAMOND vyatirrm danismanlik sirketi olup, Black Diamond Capital Holdings
L.L.C.'ye aittir. BLACK DIAMOND’in, TFL Deri Teknolojisi San. ve Tic. A.S. haricinde
Tuarkiye’de herhangi bir ofisi veya istiraki bulunmamaktadir.

G.1.2. Devre Konu: Reichhold Cayman LP ve Reichhold Cayman GP, Ltd.
(REICHHOLD)

REICHHOLD kompozitlerde ve kaplamalarda kullanilan reginelerin Ureticisi ve
tedarikgisidir. Kompozit iskolu, kompozit uygulamalar icin doymamis polyester ve
vinilester regine Uretmekte ve satmaktadir. Kaplama iskolu ise mimari kaplama,
endustriyel kaplama ve orijinal ekipman uretimi kaplama dahil olmak Uzere kaplama
endustrisi icin recine Uretmekte ve satmaktadir.

Turkiye’de REICHHOLD'In Volantis Kimya Sanayi A.S. ile birlikte kontrol ettigi
Reichhold Kimya Sanayi ve Ticaret A.$. unvanli ortak girisimi bulunmaktadir.
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G.2. Degerlendirme

2015 yihinda BLACK DIAMOND, REICHHOLD’in kontrol hakki vermeyen %(.....) azinlik
hissedarligini dolayli yoldan devralmistir. REICHHOLD’In %(.....)'ten fazla hissesine
sahip olan diger tesebbusler; (.....). Planlanan isleme goére ise; BLACK DIAMOND,
%(.....) hissesini daha devralarak REICHHOLD’in tam kontrolinl elde edecektir. Bu
cercevede, devre konu tesebbuslin kontrol yapisinda kalici bir degisiklik meydana
getireceginden dolay! anilan islem, 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi
cercevesinde bir devralma islemidir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden, taraflarin Turkiye cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in
7. maddesinin birinci fikrasindaki ciro esiklerini astigi, dolayisiyla islemin Rekabet
Kurulundan izin alinmasi gereken bir devralma iglemi niteliginde oldugu goérulmektedir.

REICHHOLD, kompozit ve kaplama uygulamalari icin regine Uretmekte ve satmakta;
BLACK DIAMOND'In ise bu alanda faaliyeti bulunmamaktadir. Bu nedenle devralma
islemi, Tlrkiye'de yatay veya dikey bir drtisme meydana getirmeyecektir. Taraflarin
herhangi bir pazarda ¢akisan faaliyetlerinin bulunmamasi sebebiyle, s6z konusu islemin
Tarkiye'de rekabetgi bir endiseye yol agmayacagi kanaatine variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin 4054
sayill Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun gugclendirilmesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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